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1. OBJETIVO

Esta Nota Técnica contém informacdes técnicas, econdémico-financeiras e dos
procedimentos utilizados para a Revisdo Tarifaria da Companhia Pernambucana de
Saneamento (Compesa), tendo por principal objetivo o fornecimento de subsidios para
conhecimento da sociedade, em especial aos usuarios do servico publico de
abastecimento de agua e coleta, tratamento e destinacdo do esgoto sanitario,
atendendo a legislacéo das audiéncias publicas no Estado de Pernambuco.

2. CONSIDERACOES INICIAIS

A Lei Federal n® 11.445, de 05 de janeiro de 2007, que estabelece diretrizes
nacionais para o saneamento basico, instituiu um novo marco regulatério para o setor e
disciplinou o exercicio de Regulacdo Econbmica, definindo a atribuicdo de
competéncias e objetivos da atividade. A legislacdo federal, além de reforcar o papel
das Agéncias Reguladoras na definicdo das tarifas e na edicdo de normas sobre 0s
procedimentos de calculo dos seus valores, preconizou que as tarifas devem assegurar
tanto o equilibrio econémico e financeiro dos contratos como a modicidade tarifaria,
mediante mecanismos que induzam a eficiéncia e eficacia dos servi¢os, e permitam a
apropriagao social dos ganhos de produtividade.

Com a manifestacdo da ARPE e o entendimento da necessidade de adequar a
Metodologia Tarifaria da COMPESA aos principios do novo marco legal e aos desafios
atuais do setor de abastecimento de agua e esgotamento sanitario no Estado, foi
inserido no Acordo de Empréstimo 7778-BR, firmado entre o Governo de Pernambuco
e 0 Banco Internacional para Reconstrucdo e Desenvolvimento (BIRD), a contratacao
de consultoria para assessorar a ARPE na formulacdo da nova metodologia tarifaria
(Contrato PSH n® 006/2012). Em seguida, foi publicado o Decreto Estadual n® 40.256,
de 3 de janeiro de 2014, que altera o Decreto n® 18.251/1994, compatibilizando os
requisitos da Regulacdo Econémica com os fundamentos da Lei Federal.

Nesse contexto, a Diretoria Colegiada da ARPE, por ocasido da 492 Reunido
Ordinaria, realizada em 20 de junho de 2013, aprovou o novo Modelo de Regulacao
Econdémico-Financeira para os Servicos de Abastecimento de Agua e Coleta e de
Coleta e Tratamento de Esgotos de Pernambuco prestados pela Compesa e definiu
critérios a serem adotados, especificamente, na Revisao Tarifaria de 2014:

|. adotar o periodo de 12 meses compreendido entre agosto de 2013 a julho
de 2014 para o Ano Base/Periodo de Avaliagcdo a ser considerado na
analise, (conforme definigdo conceitual constante na Nota Técnica
ARPE/DEF/CT n° 01/2014); e

Il. definir a Base de Ativos Regulatoria a partir das informagfes dos ativos
registrados na contabilidade da Compesa até 31 de julho de 2013.
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E importante registrar que, tendo em vista a Parceria Publico-Privada contratada
pela Compesa visando a universalizacdo dos servicos de esgotamento sanitario na
Regido Metropolitana do Recife e Municipio de Goiana, os dados para a Revisédo
Tarifaria foram coletados por servico (agua e esgoto) e por Regido (RMR + Goiana e
Interior).

3. INTRODUCAO

A Compesa enviou a ARPE a carta CT/COMPESA/DCA n® 765/2013, datada de
27 de agosto de 2013, que compds o Processo ARPE n® 7200675-0/2013, de 29 de
agosto de 2013, apresentando a variacado dos custos e despesas relativos a prestacao
dos servicos de fornecimento de agua e coleta e tratamento de esgotos, no periodo de
2009 a 2012, dando inicio aos procedimentos para a Reviséo Periddica das tarifas dos
servicos prestados pela Companhia.

Posteriormente, por meio da carta CT/COMPESA DCA n°® 990/2013, de 20 de
novembro de 2013, alterada pela CT/COMPESA DEC n® 992/2013, de 25 de novembro
de 2013, foi encaminhada uma planilha contendo a proposta de Revisdo Tarifaria da
Compesa, que resultou numa Insuficiéncia Tarifaria de R$ 164.895 mil sobre a Receita
Atual para o periodo de 12 meses definido para o Ano Base. (v. Anexo A).

Registra-se que o ultimo reajuste das tarifas desses servicos, foi homologado pela
Resolugdo ARPE n® 05/2013, de 15 de fevereiro de 2013, no percentual de 7,98%
(sete inteiros e noventa e oito centésimos por cento), correspondente a variacdo
acumulada da inflacdo, no periodo de novembro de 2011 a janeiro de 2013, aplicado
a partir de 20 de margo de 2013.

Em seguida, conforme Extrato de Decisdo, publicado no Diario Oficial do Estado
em 23 de fevereiro de 2013, foi aplicada a esse percentual, uma reducédo de 2,65%
(dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento), para compensar o efeito
da diminuicdo dos custos de energia da Compesa, decorrente da decisdo da ANEEL
fundamentada na Resolucdo Homologatoria n® 1.418, de 24 de janeiro de 2013.

Dessa forma, as tarifas dos servicos de abastecimento de 4gua e de coleta e
tratamento de esgotos do Estado de Pernambuco, prestados pela Compesa, foram
reajustadas no percentual resultante de 5,19% (cinco inteiros e dezenove
centésimos por cento).

4. LEGISLACAO APLICAVEL

4.1. Lei Estadual n? 12.813, de 19 de maio de 2005, que disciplina a realizacdo de
audiéncias publicas previamente a autorizacdo de aumentos nas tarifas ou
precos praticados por empresas concessionarias de servicos publicos de
titularidade do Estado de Pernambuco.
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Art. 1° O concedente de servigcos publicos de titularidade do Estado de
Pernambuco devera realizar, diretamente ou através da Agéncia de
Regulacdo do Estado de Pernambuco - ARPE, audiéncias publicas prévias as
revisGes nos valores de tarifas ou precos.

Art. 2° ..

Paragrafo Unico - O concedente, diretamente ou por delegacdo a Agéncia de
Regulacdo do Estado de Pernambuco - ARPE, devera divulgar nota técnica
contendo informagfes que esclarecam os consumidores sobre o propésito
das audiéncias publicas.

Decreto Estadual n® 29.367, de 27 de junho de 2006, regulamenta a Lei
Estadual n® 12.813, de 19 de maio de 2005, e da outras providéncias.

Art. 4° ...

§ 2% - O concedente ou a ARPE divulgara, com até 48 horas de antecedéncia,
notas técnicas sobre o pedido de revisdo do valor da tarifa.

Lei Estadual n® 12.524, de 30 de dezembro de 2003, que altera e consolida as
disposicGes da Lei n® 12.126, de 12 de dezembro de 2001, que cria a Agéncia
de Regulacdo dos Servicos Publicos Delegados do Estado de Pernambuco -
ARPE, e dé& outras providéncias.

Art. 4° Compete ainda a ARPE:

| - fixar, reajustar, revisar, homologar ou encaminhar ao ente delegado,
tarifas, seus valores e estruturas.

Lei Federal n® 11.445, de 05 de janeiro de 2007, que estabelece diretrizes
nacionais para o0 saneamento basico; altera as Leis n° 6.766, de 19 de
dezembro de 1979, n® 8.036, de 11 de maio de 1990, n® 8.666, de 21 de junho
de 1993, n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995; revoga a Lei n® 6.528, de 11 de
maio de 1978; e da outras providéncias.

Art. 22. Sao objetivos da regulacéo:

[- ..

IV - definir tarifas que assegurem tanto o equilibrio econémico e financeiro
dos contratos como a modicidade tarifaria, mediante mecanismos que
induzam a eficiéncia e eficidcia dos servicos e que permitam a apropriacao

social dos ganhos de produtividade.

Art. 29 ...
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§ 1°Observado o disposto nos incisos | a Il do caput deste artigo, a
instituicdo das tarifas, precos publicos e taxas para 0s servicos de
saneamento basico observara as seguintes diretrizes:

V - recuperacédo dos custos incorridos na prestacdo do servigco, em regime de
eficiéncia;

VI - remuneracdo adequada do capital investido pelos prestadores dos
Servigos;

VIl -estimulo ao uso de tecnologias modernas e eficientes, compativeis com
0s niveis exigidos de qualidade, continuidade e seguranca na prestacdo dos
Servigos;

VIII - incentivo a eficiéncia dos prestadores dos servigos.

Art. 38. As revisOes tarifarias compreenderdo a reavaliacao das condi¢des da
prestacéo dos servicos e das tarifas praticadas e poderéo ser:

| - periddicas, objetivando a distribuicdo dos ganhos de produtividade com
0s usuarios e a reavaliacdo das condi¢fes de mercado;

Il - extraordindrias, quando se verificar a ocorréncia de fatos nao previstos no
contrato, fora do controle do prestador dos servicos, que alterem o seu
equilibrio econbmico-financeiro.

§ 1°As revisGes tarifarias terdo suas pautas definidas pelas respectivas
entidades reguladoras, ouvidos os titulares, os usuarios e os prestadores dos
Servigos.

§ 2°Poderéo ser estabelecidos mecanismos tarifarios de inducéo a eficiéncia,
inclusive fatores de produtividade, assim como de antecipacdo de metas de
expansao e qualidade dos servicos.

§ 3°0Os fatores de produtividade poderdo ser definidos com base em
indicadores de outras empresas do setor.

Art. 39. As tarifas serdo fixadas de forma clara e objetiva, devendo os
reajustes e as revisdes serem tornados publicos com antecedéncia minima de
30 (trinta) dias com relagéo a sua aplicacao.
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45. Decreto Estadual n? 18.251, de 21 de dezembro de 1994, que aprova o
Regulamento Geral do Fornecimento de Agua e da Coleta de Esgotos,
realizados pela Companhia Pernambucana de Saneamento — COMPESA, com
alteracGes introduzidas pelo Decreto Estadual n® 33.354, de 29 de abril de
2009, pelo Decreto Estadual n? 33.912, de 15 de setembro de 2009, nos
artigos 11, 43, 44, 64, 77 e 81, e pelo Decreto Estadual n® 40.256, de 3 de
janeiro de 2014, que altera os artigos 54, 64, 65, 73 e 77, e revoga 0s artigos
55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 62 e 63.

Art. 46. Para os fins do disposto neste capitulo, os imoveis serdo classificados
e cadastrados discriminando as economias, de acordo com a natureza de
suas ocupacdes, nas seguintes categorias:

| - residencial - economia utilizada exclusivamente como moradia;

Il - comercial - economia ocupada para o exercicio de atividades comerciais
e/ou prestagdo de servigos;

Il - industrial - economia ocupada para fins industriais;

IV - orgdo publico - economia ocupada por reparticbes de administracao
direta municipal, estadual ou federal, suas autarquias e fundagdes.

§ 1° - As categorias referidas neste Artigo poderdo ser subdivididas em
grupos de acordo com as necessidades de demanda, localizacéo, area e tipo
de construcdo, sendo vedada, dentro de um mesmo grupo, tarifa diferenciada
entre clientes que tenham as mesmas caracteristicas.

§ 2° - Os templos religiosos de qualquer culto e as associacées civis sem fins
lucrativos, reconhecidos como de utilidade publica pelos Estados e
Municipios, serdo classificadas, para efeito de tarifacdo, na categoria
residencial.

Art. 47. A alteracéo de categoria ou do numero de economias de um imovel
ocorrerd nos seguintes casos:

I - por iniciativa da Compesa, quando identificada a nhecessidade de
atualizacé@o do cadastro;

Il - a pedido do cliente, quando a Compesa, apés levantamento, constatar a
procedéncia da solicitagao.

Paragrafo Unico. E responsabilidade do cliente informar & Compesa qualquer
alteracdo no imoOvel que possa resultar em mudanca de categoria ou de
ndmero de economias.

Art. 48. O fornecimento de agua e a coleta de esgotos serdo remunerados
sob a forma de tarifas, de acordo com a estrutura tarifaria da Compesa.
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Paragrafo Unico. A estrutura tarifaria representa a distribuicdo de tarifas por
faixa de consumo e volume esgotado, com vistas a obtencdo de uma tarifa
média, de forma a compatibilizar os aspectos econdmicos com 0s objetivos
sociais.

Art. 49. As tarifas da categoria residencial, observado o disposto no paragrafo
1° do art. 46, serdo diferenciadas para as diversas faixas de consumo, e, em
funcdo destas, progressivas em relacao ao volume medido ou estimado.

Art. 50. As tarifas das categorias comercial e industrial serdo diferenciadas
para duas faixas de consumo, sendo uma referente ao volume minimo e a
outra ao excedente, observado o disposto no paragrafo 1° do art. 46.

Paragrafo Unico. A tarifa para o volume minimo sera superior a tarifa média e
a do volume excedente maior do que a do minimo.

Art. 51. As tarifas da categoria 6rgdo publico serdo diferenciadas para duas
faixas de consumo, sendo um referente ao volume minimo e outra ao
excedente.

Paragrafo Unico. A tarifa da primeira faixa sera superior a da residencial
inicial e a do volume excedente maior do que a da primeira faixa.

Art. 52. Poderéo ser estabelecidos critérios de tarifacdo diversos dos fixados
no art. 49, nas localidades com populacéo flutuante significativa, ditado pela
instalacdo de sistema com capacidade suficiente para atender demanda
periddica.

Art. 53. As tarifas de esgotos serdo fixadas entre 60% e 100% das tarifas de
agua em funcdo da origem e natureza dos investimentos necessarios a
implantacdo, operagdo e manutencdo dos servigos.

Art. 54. As alteracbes na estrutura tarifaria descrita nos arts. 46 a 53,
decorrentes dos processos de revisdes tarifarias, devem ser regulamentadas
por meio de Resolucdo da ARPE. (NR)

Pardgrafo Unico. As alteracdes na estrutura tarifaria decorrentes de
demandas formuladas pelo prestador de servicos nos intervalos entre as
revisdes tarifarias devem ser regulamentadas por meio de Resolugdo da
ARPE. (AC)

Art. 64. Compete & ARPE fixar, reajustar, revisar e homologar as tarifas de
fornecimento de agua e coleta de esgotos, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro da prestacdo dos servicos, observados o0s
seguintes critérios: (NR)

| - as tarifas serdo reajustadas anualmente, através de indice que reflita a
evolugdo de custos da concessionéria, definido por meio de resolucdo da
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ARPE, com o objetivo de recompor o valor das tarifas diante das variacdes
monetérias;

Il - as revisbes das tarifas devem ser quadrienais, e compreender a
reavaliacdo das condi¢cdes da prestacao dos servigcos e das tarifas, observado
o disposto no art. 38 da Lei Federal n® 11.445 de 5 de janeiro de 2007; e (NR)

lll- as revisbes tarifarias extraordinarias podem ser realizadas, quando se
verificar a ocorréncia de fatos fora do controle do prestador de servi¢cos que
comprometam o seu equilibrio econémico-financeiro. (AC)

Paragrafo unico. A Diretoria da COMPESA deve encaminhar a ARPE os
estudos demonstrativos da necessidade das revisbes tarifarias
extraordinarias. (NR)

Art. 65. As tarifas devem ser definidas de modo a assegurar o equilibrio
econdmico-financeiro da prestacdo dos servicos pactuados e a modicidade
tarifaria, mediante mecanismos que incentivem a eficiéncia das operacgdes e
gue permitam a apropriacdo social dos ganhos de produtividade. (NR)

Paragrafo Unico. O regime tarifario e a metodologia de calculo das tarifas
devem ser definidos pela ARPE, mediante consulta envolvendo o Poder
Concedente, o prestador de servicos e 0s usuarios, e regulamentados por
meio de Resolugéo, contemplando: (REN/NR)

| - o modelo de Regulacdo Econdémico-Financeira; (AC)

Il - os critérios de mensuracdo do valor dos Custos Operacionais a ser
computado para a determinacdo da tarifa, descrevendo o tratamento a ser
empregado na avaliacdo das Despesas de Exploracdo e da Provisdo para
Devedores Duvidosos; (AC)

lll - os critérios de Remuneracdo dos Investimentos, descrevendo as regras
de reconhecimento e valoracdo dos Ativos que compordo a Base de
Remuneracéo, e do célculo das quotas de depreciacdo e do retorno do capital
investido; (AC)

IV - os critérios de avaliagéo das receitas vinculadas a prestacéo dos servigcos
e de tratamento das receitas operacionais indiretas; (AC)

V - 0s mecanismos de aplicacdo de metas regulatérias de incentivo a
eficiéncia das operacfes e a melhoria da prestacéo dos servicos; e (AC)

VI - as formulas paramétricas de célculo das tarifas nos processos de revisdo

e de reajustes tarifarios, com o detalhamento das variaveis e indicadores que
as compdem. (AC)
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5. EQUACAO TARIFARIA

A variacao tarifaria sera calculada utilizando-se a seguinte formula:

Indice de Reposicionamento Tarifario (IRP) = (g — 1) x 100 (1)

Sendo a Receita Requerida (RR), calculada conforme a seguinte equagéo:

RR = DEX + COS + RIR + QRR + RC — RI (2)
Onde:
RR: Receita Requerida pelo prestador para prover os servicos de agua e
esgoto;
DEX: Despesas de Exploracao Eficientes;
Cos: Remuneracdo da PPP pelos servicos prestados de operacao,

manutencdo e ampliacdo da coleta e tratamento de esgoto na Regido Metropolitana
de Recife e no municipio de Goiana proveniente da andlise de consisténcia da

ARPE;
RIR: Receitas Irrecuperaveis Regulatorias;
QRR: Quota de Reintegracdo Regulatéria calculada a partir da Base de Ativos

Regulatoria Bruta e da taxa média anual de depreciacao;

RC: Retorno do Capital calculado a partir da Base de Ativos Regulatérios
Liquida, do Capital de Giro e da Taxa de Custo de Capital; e

RI:Receitas indiretas.

A Receita Atual (RA) sera calculada multiplicando-se o volume previsto de
faturamento de agua e de esgoto projetado, pela tarifa média atual de cada servico
(agua e esgoto) e por regido (RMR e Goiana e Interior).

6. DESPESAS DE EXPLORACAO (DEX)

As Despesas de Exploracdo (DEX) incluem todos os gastos para a prestacao dos
servigos, organizados nos seguintes grupos:

a) Servicos de Terceiros;
b) Pessoal,

c) Energia Elétrica;

d) Materiais;

e) Produtos Quimicos;
f) Despesas Gerais; e
g) Despesas Tributéarias.
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Para esses grupos, além dos valores realizados no Ano de Referéncia
(agosto/2012 a julho/2013), e dos projetados para o Ano Base (agosto/2013 a
julho/2014), a Compesa informou os realizados nos periodos anteriores, desde a Ultima
revisao, ou seja, de agosto/2009 a julho/2012, organizados por servigco e por regiao.

Registra-se que nos casos em que esses dados historicos ndo tenham sido
distribuidos pela Compesa de forma regionalizada e/ou por servico, a ARPE utilizou as
proporc¢des registradas no Ano de Referéncia (v. Anexo B).

Apds analise de consisténcia das informacfes apresentadas pela Compesa, a
ARPE considerou os valores constantes no Quadro 1, a seguir, para o proéximo periodo
tarifario.

Quadro 1 — Despesas de Exploracdo apds Andlise de Consisténcia - ARPE

AGUA

Grupo de custo RN”(QR; g?li)ana Interior (R$ mil) | Total (R$ mil)
Pessoal 200.967 68.903 269.870
Energia 35.196 67.071 102.267
Quimicos 26.608 11.403 38.011
Servicos de Terceiros 140.224 48.077 188.301
Materiais 11.722 4.019 15.741
Despesas Gerais 18.300 6.275 24.575
Despesas Tributarias 49.110 16.838 65.948
Subtotal (Agua) 482.127 222.586 704.713

ESGOTO

Pessoal 325 17.226 17.551
Energia - 466 466
Quimicos - - -
Servicos de Terceiros - 12.019 12.019
Materiais - 1.005 1.005
Despesas Gerais - 1.569 1.569
Despesas Tributéarias - 4.209 4.209
Subtotal (Esgoto) - 36.494 36.819
Total 482.452 259.079 741.532
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Registra-se que para manter a consisténcia das proje¢des, admitiu-se que uma
parte das Despesas Tributarias é variavel, tendo em vista que o PIS e a Cofins
calculados em funcdo das receitas, representam 80% do total dos tributos
considerados no calculo tarifario.

7. TRATAMENTO DA PPP DE ESGOTAMENTO SANITARIO NO CALCULO
TARIFARIO

Conforme a Metodologia Tarifaria apresentada na Nota Técnica ARPE/DEF/CT N°
01/2014, o valor da Contraprestacdo da Concedente para Operacado do Sistema (COS),
vinculada ao Contrato de Exploracdo do Sistema de Esgotamento Sanitario da Regido
Metropolitana do Recife e do Municipio de Goiana (Contrato de PPP), a ser
considerado na tarifa, corresponde a uma anualidade dos custos deste componente
projetados pela ARPE para cada ano do proximo ciclo tarifario. A expressao
matematica utilizada para este fim é a seguinte:

o= (Tof) (L)

Onde,

COSi: Projegéo elaborada pela ARPE do custo da COS para o ano i do proximo
ciclo tarifario.

r : Taxa de remuneracado do capital obtida pelo critério de calculo do custo médio
ponderado de capital (WACC).

E importante ressaltar que a tarifa média adotada para o célculo da COS,
conforme regra definida no Contrato de Concessédo, acompanha a variagdo anual do
IPCA, e, dessa forma, apresenta valor diferente da tarifa média de esgoto praticada
pela Compesa.

Guardando compatibilidade com o critério de célculo da COS, o volume faturado
de esgoto da area atendida pelo contrato de PPP (VFEPPP) considerado no céalculo da
Receita Atual (RA), corresponde a anualidade dos volumes projetados para cada ano
do proximo ciclo tarifario. A expressao matematica utilizada para este fim é a seguinte:

vreere = (o) (B57%) @

Onde,

VFEPPP: Volume anual faturado de esgoto na éarea do contrato de PPP
representativo da projecao anual desta varidvel para o ciclo tarifério.

VFE;: Projecéo de volume anual faturado de esgoto na area operada pela PPP para
0 ano i do ciclo tarifario.

r: Taxa de remuneracdo do capital obtida pelo critério de calculo do custo médio
ponderado de capital (WACC).

12/37

Agéncia de Regulagéo dos Servigos Publicos Delegados do Estado de Pernambuco - ARPE
Av. Conselheiro Rosa e Silva, n° 975 - Aflitos - CEP 52.050-020 - Recife-PE
Telefone: (81) 3182.9000 - CNPJ: 03.906.407/0001-70



de Pernambuco

A rp Agéncia de Regulagao NOTA TECNICA ARPE/DEF/CT N¢ 02/2014
REVISAO TARIFARIA DA COMPESA

Assim, considerando as projecdes de COS e de volume de esgoto faturado na
area da PPP para cada ano do ciclo tarifario, obtém-se os valores para a COS e a
Receita Atual de esgoto da RMR e municipio de Goiana (v. Quadro 2).

Quadro 2 — Célculo da COS e da Receita de Esgoto da RMR+Goiana — ARPE

Periodo Volume COS
(m°®mil) (R$ mil/ano)
2013/2014 55.449 86.466
2014/2015 59.055 128.926
2015/2016 66.705 179.955
2016/2017 77.571 209.269
COS Tarifa (R$ mil) 63.666 145.237
Receita Esgoto RMR+Goiana Tarifa 204.767

Analisando a repercusséo do Contrato na tarifa, observa-se o seguinte resultado:

Contribuicdo no Custo dos Servicos

Contribuicdo na Receita Atual

Volume Tarifario de Esgotoppp = 63.666 m3 mil. Este valor representa um
acréscimo de 20% decorrente da PPP, considerando o valor de 50.598 m3 mil
verificado no Ano de Referéncia.

Tarifa Média Esgoto Atual = R$ 3,2163 /m3
Receita Esgoto Atual (com PPP) = R$ 204.767 mil
Receita Esgoto Atual (com PPP) — COSraritaria = R$ 59.530 mil

Considerando o acréscimo de 20% no Volume de Esgoto a ser Faturado (com a
PPP), estima-se que R$ 11.906 mil foi adicionado em beneficio da modicidade tarifaria,
equivalente a uma reducdo de 1% na Insuficiéncia Tarifaria identificada no subitem
15.2.
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8. BASE DE ATIVOS REGULATORIA (BAR)

Analisando os valores registrados na contabilidade da Compesa em 31 de julho
de 2013, e apurando a depreciacdo e a amortizacao, considerando o tempo de vida util
e 0 tempo em servigco dos ativos, obtém-se os valores apresentados no Quadro 3, a
sequir,

Quadro 3 — Demonstrativo do Investimento Reconhecido - Compesa

_ Valor Contabilizado (R$ Mil)
Descricéo

2011 2012 Ago/12 a Jul/13

Bens em Operacéo 80.080 101.690 107.219
Sistemas SAA/SES 2.297.800| 2.310.807 2.486.167
Direito de Software 11.354 17.369 18.820
Total Bruto (BARB) | 2.389.234| 2.429.866 2.612.206
Depreciagdes (53.433) (58.980) (60.659)
Amortizacdes (404.821)| (445.695) (469.729)
Total Liquido 1.930.980| 1.925.191 2.081.818

Em conformidade com o mecanismo proposto na metodologia tarifaria, apos as
andlises das informacdes sobre faturamento e arrecadacao (jan/2010 a dez/2012)
encaminhadas pela Compesa, sera utilizado para o calculo do capital de giro uma
defasagem média de 45 dias entre a prestacdo do servico e o0 respectivo pagamento,
resultando no valor preliminar de R$ 91.422 mil.

O valor definitivo do capital de giro sera calculado em funcdo da DEX Eficiente,
apurada ap0s a aplicacdo das Metas Regulatorias de Incentivo a Eficiéncia.

9. QUOTA DE REINTEGRACAO REGULATORIA (QRR)

A Quota de Reintegracdo Regulatéria (QRR) corresponde as depreciacfes e
amortizacbes dos bens vinculados a prestacdo dos servicos da Concessionaria a
serem consideradas na equacgdo tarifaria, sendo obtida pela multiplicacdo da Taxa
Anual Média de Depreciacdo (DEP) pelo valor da Base de Ativos Regulatéria Bruta
(BARB).

A DEP calculada a partir dos valores consistidos pela ARPE (v.Quadro 3) foi de

1,943%, que aplicada sobre o valor da BARB (R$ 2.612.206 mil) resultou numa QRR
de R$ 50.753 mil.
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10.REMUNERAGCAO DO CAPITAL (RC)

A Remuneracdo do Capital (RC) corresponde a Base de Ativos Regulatoria
Liquida, incluindo o capital de giro (BARL) multiplicada pela Taxa de Remuneragéo do
Capital (r), obtida pelo critério de célculo do Custo Médio Ponderado de Capital
(WACC).

A estrutura atual de capital da Compesa apresenta uma configuracdo de 96,7%
de capital proprio e 3,3% de capital de terceiros.

Ao efetuar o calculo da Taxa de Remuneracao do Capital, a ARPE avaliou como
uma estrutura “6tima” de capital para as operagbes da Compesa uma configuracao
com 68% de capital proprio e 32% de capital de terceiros. Considerando que as
necessidades de receita do prestador sdo determinadas mediante fluxos financeiros
antes dos impostos, foi adotada uma Taxa de Remuneracdo do Capital antes dos
impostos calculada em 11,95% (v. Anexo C).

Aplicando-se essa taxa sobre a Base de Ativos Regulatéria Liquida (BARL), foi
obtido o valor preliminar de R$ 259.702 mil a ser considerado no célculo tariféario, antes
da aplicacdo das Metas Regulatérias de Incentivo a Eficiéncia (v. Quadro 4).

Quadro 4 — Célculo da Remuneracgéao Preliminar do Capital

Descrigao Valor (R$ mil)

Total Liquido dos Ativos 2.081.818
Capital de Giro Preliminar 91.422
BARL 2.173.240
Taxa de Remuneracdo do Capital (r) 11,95%
Remuneracéo Preliminar do Capital (RC) 259.702

O valor final da Remuneracdo de Capital serd apurado com a definicdo do valor
do capital de giro, apés a aplicacdo das Metas Regulatérias de Incentivo a Eficiéncia.

11.RECEITAS INDIRETAS (RI)

A Receita Indireta (RI) corresponde aquela cobrada para a realizagéo de servicos
especificos solicitados pelo cliente (ligacdo de agua e esgoto, emissdo de 22 via da
fatura, entre outros) sobre os quais o requisitante € o unico beneficiario.

Os valores apurados dessas receitas para o Ano Base indicaram um montante de

R$ 43.018 mil a ser incorporado a Equacao Tarifaria, reduzindo o valor do Custo do
Servigo.
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12.RECEITAS IRRECUPERAVEIS REGULATORIAS (RIR)

A Compesa projetou para o Ano Base (ago/2013 a jul/2014) uma Provisado para
Devedores Duvidosos (PDD) de R$ 68.415 mil equivalente a 6,78% do faturamento
liquido do Ano de Referéncia (ago/2012 a jul/2013), e a 5,7% da Receita Requerida,
sem incorporacgdo das metas regulatérias definidas na metodologia tarifaria.

Segundo a metodologia apresentada na Nota Técnica ARPE/DEF/CT n° 01/2014,
o valor das Receitas Irrecuperaveis Regulatérias a ser repassado para a tarifa
corresponde a parcela do faturamento admitida como incobravel, ou seja, todas as
formas de cobranca foram aplicadas sem sucesso, e sera expressa por um percentual
sobre a Receita Requerida (Z), conforme segue:

RIR= RRXZ (5)

Onde,

RIR: Receitas Irrecuperaveis Regulatérias.
RR: Receita Requerida resultante da analise de consisténcia do Custo de Servigos.

Z: Valor percentual do faturamento anual da empresa, definido com base na analise
do histérico do prestador e do resultado de empresas congéneres que operem em
condi¢cbes similares (regi@o geografica, numero de ligagbes, situacdo sOcio-
econdmica da populagéo, participacdo dos consumidores das areas metropolitanas,
etc.).

O valor do Z a ser considerado é preliminarmente calculado pela expresséo
abaixo.

Z= {2 a ><ant} (6)
Onde,

Z: Valor percentual de Receitas Irrecuperaveis (RIR) sobre o faturamento anual da
empresa;

a: Participacdo de cada categoria na receita total verificada no ano base;

Zcat: Valor do percentual do indicador de inadimpléncia apés do X dias da emisséo
do faturamento (a ser definido na analise) para cada categoria.

Para esta Revisdo Tarifaria, foram analisadas informagdes da Concessionaria
detalhando as parcelas da arrecadacdo mensal, por categoria de usuario, no periodo
de janeiro/2010 a dezembro/2012.
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Com base nessas informag@es foi obtido, dentro do periodo analisado, o nivel de
arrecadacdo atingido segundo a categoria de cliente!, além de ser identificada a
participagdo de cada categoria no faturamento liqguido do ano de referéncia (R$
1.009.386 mil).

Assim, foi calculada uma arrecadagdo média ponderada de 91,4% ou, de outro
ponto de vista, uma inadimpléncia média ponderada de 8,6% (v. Quadro 5).

Quadro 5 — Arrecadacéo e Inadimpléncia Média Ponderada

Categoria Participacao Melhor Nl'\le| de Arrecadacao Média
(%) Arrecadacéo (%) Ponderada (%)
Residencial 76,0 90,2 68,55
Comercial 12,0 92,8 11,14
Industrial 4.0 98,4 3,94
Pdblica 8,0 97,7 7,82
Arrecadacdo Média Ponderada Total (%) 91,44
Inadimpléncia Média Ponderada (%) 8,56

Para a determinacéo do paradmetro Z foram considerados:

a) a manutencdo da inadimpléncia média atual alcancada nas categorias
Industrial e Publica de 1,6% e de 2,3%, respectivamente;

b) para a categoria Comercial, verificou-se que a inadimpléncia de 7,2%
poderia ser reduzida a um valor proximo a 2%, de modo semelhante ao
nivel de arrecadacdo observado nas categorias Industrial e Publica
(98%);

c) na Residencial, avalia-se que ha espaco para admitir uma melhoria de
4% em relacdo ao registrado (90,2%) elevando esse patamar para
93,8% (6,2% de inadimpléncia).

E importante registrar que o faturamento da Regido Metropolitana do Recife
(RMR) e de Goiana representou cerca de 60% da receita liquida da Compesa no ano
de referéncia.

Segundo informacgdes da Concessionaria para 2012, o indice de arrecadacao foi

' O melhor nivel de recuperacéo de receita é alcancado na categoria Residencial, apés 36 meses da
data do faturamento, na Comercial depois de 34 meses, na Industrial esse prazo é de 27 meses e na
publica de 30 meses.
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de 98% no Interior e de 90% na RMR e Goiana. Assim, a definicAo dessas metas
também levou em consideracdo o Contrato da PPP, que inclui servicos comerciais na
RMR e Goiana, contribuindo para a melhoria da gestdo comercial e de cobranca da
Compesa.

Dessa forma, em funcédo das metas de inadimpléncia definidas, e o percentual de
participacédo de cada categoria no faturamento, o fator Z para a Compesa foi fixado em
5,2% da Receita Requerida (94,8% de arrecadacdo), cujo valor final serd calculado
apos a aplicacdo das metas regulatorias de reducdo de perdas (MRRP) e de custos
operacionais (MRRC).

13.VARIACAO TARIFARIA ANTES DAS METAS REGULATORIAS

A soma dos itens de gasto apresentados no Quadro 6, a seguir, representa a
Receita Requerida (RR) preliminar.

Quadro 6 — Demonstrativo da Receita Requerida Preliminar

Descricdo Valor (R$ mil)
Despesas de Exploracédo (DEX) 741.532
Contraprestagdo Operacéo Sistema (COS) 145.237
Quota de Reintegracdo Regulatoria (QRR) 50.753
Retorno do Capital Preliminar (RC) 259.702
Receitas Indiretas (RI) (43.018)
Receita Requerida, antes da defini¢cdo da RIR (RR) 1.154.206
Receitas Irrecuperaveis Regulatdrias Preliminar (RIR) 63.311
Despesa Tributaria Adicional Preliminar (DTA) 6.179
Receita Requerida (RR) Preliminar (R$ mil) 1.223.696

Para o célculo da Receita Atual preliminar, serdo considerados 0s volumes
projetados pela Compesa no Quadro 7, a seguir, para 0 ano base (agosto/2013 a
julho/2014), que apresentam uma variacao total de demanda de 5,2% distribuidos por
servico (dgua ou esgoto), e agrupados por regido (RMR e Goiana ou Interior), em
atendimento as orientacdes da ARPE.
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Quadro 7 — Volume Projetado pela Compesa - ago/2013 a jul/2014

Regido Agua (mil m3) | Esgoto (mil m3) | Total (mil m3)
Interior 152.221 16.376 168.597
RMR + Goiana 162.009 52.174 214.183
Total (mil m3) 314.230 68.550 382.780

Considerando o ajuste do Volume de Esgoto da RMR e Goiana para 63.666 m3
mil, o Volume Total considerado no cenario base desta Revisédo Tarifaria passou a ser
de 394.272 m3 mil, para o calculo da Receita Atual Preliminar, antes da aplicacdo das
metas regulatorias, em especial a Meta Regulatéria de Reducéo de Perdas (MRRP).

Utilizando-se a tarifa atual de cada servico e regido, serd encontrada a receita
atual preliminar de R$ 1.102.336 mil que sera ajustada pelas metas regulatérias (v.
Quadro 8).

Quadro 8 — Demonstrativo do Calculo da Receita Atual Preliminar

Servico/Redizo Demanda Projetada Tarifa Atual Receita Atual
co/keg (m? mil) (R$/m3) (R$ mil)
Agua/RMR 162.009 2,85 461.599
Esgoto/RMR 63.666 3,22 204.767
Agua/Interior 152.221 2,61 397.286
Esgoto/Interior 16.376 2,36 38.684
Total 394.272 1.102.336

Na comparacao da Receita Atual (Quadro 8) com a Receita Requerida (Quadro 6)
obtém-se um valor preliminar de Insuficiéncia Tarifaria de R$ 121.360 mil.

14.DEFINICAO DAS METAS REGULATORIAS DE INCENTIVO A EFICIENCIA

14.1. META REGULATORIA DE REDUCAO DE PERDAS (MRRP)

A Meta Regulatoria de Reducdo de Perdas (MRRP), definida a partir do valor
anualizado do indice de Perdas informado pela Compesa, representa a reducio
determinada pela ARPE para o ciclo tarifario, sendo o indice de Perdas de Agua,
expresso em valor percentual, calculado pela diferenca entre o volume de agua
produzido e o volume de agua faturado, dividido pelo volume de 4gua produzido.
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A Compesa ao reduzir o seu indice de Perdas, parte do volume recuperado
contribui para o aumento do seu faturamento e o complemento contribui para a reducao
dos custos de producdo de 4gua. Com base nas analises realizadas, a ARPE definiu os
percentuais de 20% para a recuperacao do volume faturado e de 80% para a reducéo
do volume a ser produzido.

O efeito da MRRP na Receita Atual (RA) € calculado da seguinte forma:

ARA = X xVperdas x Tmédia atual (7)
Onde,

ARA: Efeito da MRRP na RA.

X: Percentual do Volume a ser recuperado com a reducédo das perdas, definido pela
ARPE no momento da reviséo;

Vperdas: Volume de agua a ser recuperado com a reducao das perdas (m3);
Tmédia atual: Tarifa média atual de agua expressa em R$/ms3.

O resultado da equacao, expresso em Reais, € acrescido a Receita Atual (RA)
resultante da andlise de consisténcia realizada, para o calculo do IRP.

O efeito da MRRP no Custo dos Servigos (CS) é calculado da seguinte forma:

ACS =Y xVperdas x Cunitario producio  (8)
Onde,

ACS: Efeito da MRRP no CS.

Y: Percentual do Volume a ser recuperado com a reducéo das perdas, definido pela
ARPE no momento da revisao;

Vperdas: Volume de agua a ser recuperado com a reducao das perdas (m3);

Cunitério producgdo: Custos unitarios varidveis de producdo de agua (energia
elétrica, produtos quimicos) em R$/m3.

O resultado da equacgéao, expresso em Reais, é deduzido do valor do Custo dos
Servicos resultante da analise de consisténcia, para o calculo do IRP.

Ressalta-se que X+Y correspondera a 100% da MRRP.

Analisando o historico do Indicador de Perdas da Compesa e avaliando as ac¢des
de reducdo de perdas e objetivos empresariais apresentados pela Companhia, foi
estabelecida uma MRRP de 2 pontos percentuais para 0 Ano Base cujo impacto
encontra-se apresentado no Quadro 9, a seguir.
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Quadro 9 — Meta Regulatéria de Reducao de Perdas

Descrigao Cenério Base | Cenario Meta
Nivel de Perdas (%) 47,89% 45,89%
Volume Produzido de Agua (m3 mil) 602.959 587.716
Volume Faturado de Agua (m3 mil) 314.230 318.041
Volume de Perdas de Agua (m3 mil) 288.728 269.675
Volume recuperado com a MRRP (m3 mil) (19.053)

Com esses valores, obtém-se um ARA de R$ 10.415 a ser adicionado a Receita
Atual e um ACS de R$ 3.546 mil a ser deduzido da DEX para a obtencdo da DEX
Eficiente (DEXefcte).

14.2. META REGULATORIA DE REDUCAO DE CUSTOS OPERACIONAIS (MRRC)

Conforme a metodologia apresentada na Nota Técnica ARPE/DEF/CT N°
01/2014, a MRRC devera ser expressa em um percentual (W), que sera deduzido da
DEX apds a andlise de consisténcia da ARPE.

Da andlise realizada sobre a projecdo de gastos detalhada para cada rubrica
integrante das despesas fixas componentes da DEX, quais sejam: Servicos de
Terceiros, Pessoal, Materiais e Despesas Gerais, foi calculada uma reducéo
equivalente a 1,5% (v. Quadro 10).

Quadro 10 — Demonstrativo do Calculo do Percentual (W) da MRRC

Valor Andlise de
Despesa Fixa Consisténcia V?Il?:;r r'::':)ta
(R$ mil)

Servigos de Terceiros 200.321 193.520
Pessoal 287.420 286.271
Materiais 16.745 16.745
Despesas Gerais 26.144 26.144
Total 530.630 522.680
Percentual a ser aplicado (W) na DEX (1,5)
MRRC (R$ mil) 7.959
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Dessa forma a DEXefcte sera obtida reduzindo-se os valores decorrentes da
aplicacdo da MRRP (custos variaveis), e da MRRC (custos fixos), da seguinte forma:

DEXefcte = DEX — MRRC — MRRPdesp 9)

DEXefcte = R$ 741.532 mil — R$ 7.959 mil — R$ 3.546 mil

DEXefcte = R$ 730.027 mil

15.DETERMINACAO DA VARIACAO TARIFARIA

15.1. RECEITA REQUERIDA (RR)

Incorporando todos os componentes da Equacao Tarifaria (2) verifica-se que a
Receita Requerida (RR), apds a aplicacdo das Metas Regulatérias de Incentivo a
Eficiéncia resultou em R$ 1.210.112 mil, conforme demonstrado no Quadro 11, a
seqguir.

Quadro 11 — Demonstrativo da Receita Requerida Final

Descricao Valor (R$ mil)
Despesas de Exploragdo Eficientes (DEXefcte) 730.027
Contraprestacdo Operacédo Sistema (COS) 145.237
Quota de Reintegracdo Regulatoria (QRR) 50.753
Retorno do Capital (RC) 259.533
Receitas Indiretas (RI) (43.018)
Receita Requerida antes da RIR e DTA 1.142.531
Receitas Irrecuperaveis Regulatorias (RIR) 62.670
Despesa Tributaria Adicional (DTA) 4911
Receita Requerida Final (R$ mil) 1.210.112
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15.2. RECEITA ATUAL (RA)

Com a aplicacdo da Meta Regulatéria de Reducao de Perda, a Receita Atual foi
ajustada para o valor de R$ 1.112.751 mil, conforme demonstrado a seguir (v. Quadro
12).

Quadro 12 — Demonstrativo do Calculo da Receita Atual Final

Servico/Regiso Demanda Pr_ojetada Tarifa Atual Receita Atual
(m3 mil) (R$/m3) (R$ mil)
Agua/RMR 163.974 2,85 467.197
Esgoto/RMR 63.666 3,22 204.767
Agua/Interior 154.066 2,61 402.104
Esgoto/Interior 16.376 2,36 38.683
Total 398.082 1.112.751

Na comparacdo da Receita Atual (Quadro 12) com a Receita Requerida (Quadro
11), obtém-se um valor de Insuficiéncia Tarifaria de R$ 97.361 mil como resultado da
Revisdo Tariféria.

16.PARAMETROS A SEREM UTILIZADOS NO REAJUSTES TARIFARIOS

Os Reajustes Tarifarios serdo realizados anualmente, no intervalo entre as
Revisbes, e ttm como objetivo recompor as tarifas diante da variacdo da inflacao.

) Na Metodologia apresentada na Nota Técnica ARPE/DEF/CT N° 01/2014, o
Indice de Reajuste Tarifario sera definido pela seguinte formula paramétrica:

IRT = (ax IPCA+ b x IGP-M) + K (10)

Onde:
IRT: indice de Reajuste Tarifario.

IPCA: Variacdo do IPCA no periodo compreendido entre o més da Ultima
atualizacéo tarifaria e 0 més anterior ao do reajuste em processamento;

IGP-M: Variagdo do IGP-M no periodo compreendido entre o més da ultima
atualizagédo tarifaria e o més anterior ao do reajuste em processamento;

a. Participacdo percentual dos itens das Despesas de Exploracdo (DEX) da
Compesa cuja variacao for compativel com o IPCA,;

b: Participac&o percentual dos itens da DEX da Compesa mais aderentes ao IGP-
M; e
K: Fator de qualidade associado as Metas Regulatorias de Incentivo a Melhoria dos

Servigos.
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Os parametros “a” e “b” devem ser calculados no momento da Reviséo Tarifaria,
mantendo-se inalterados durante todo o ciclo de reajustes, utilizando as seguintes
equacoes:

Itens da DEX aderentes ao IPCA+COS
a=3( ) @)
DEX+COS

b=3( (12)

Itens da DEX aderentes ao IGP-M)
DEX+CO0S

Ressalta-se que a Contraprestacdo da Concedente para a Operacdo Sistema

(COS) repercute na contribuigao do parametro “a” na equagao dos Reajustes Tarifarios,
por ser o IPCA o indicador estabelecido no Contrato de Concessdo com a Foz do
Atlantico para a sua atualizacdo anual.

16.1. CALCULO DOS PARAMETROS “a” E “b” DOS REAJUSTES TARIFARIOS

As andlises realizadas pela ARPE nos Reajustes Anuais de 2010, 2011 e 2013,
expostas nas Notas Técnicas ARPE/CT n® 06/2010, ARPE/DEF/CT n® 01/2011, e
ARPE/DEF/CT n® 01/2012, avaliando o comportamento da evolucdo das Despesas de
Exploracdo da Compesa desde janeiro de 2004, apresentaram 0s seguintes resultados:

a) Itens da DEX aderentes ao IPCA: Servicos de Terceiros, Pessoal, Materiais,
Produtos Quimicos, Despesas Gerais e Tributarias; e

b) Item da DEX aderente ao IGP-M: Energia Elétrica.

Adotando esses resultados como premissas e aplicando os dados referentes ao
ano base desta Revis&o Tarifaria, o valor dos parametros “a” e “b” serao:

_ 629.878 + 145.237

= e 0,
@ 875.263 88,6%
_ 100148 "
T 875263 7

24/37

Agéncia de Regulagéo dos Servigos Publicos Delegados do Estado de Pernambuco - ARPE
Av. Conselheiro Rosa e Silva, n° 975 - Aflitos - CEP 52.050-020 - Recife-PE
Telefone: (81) 3182.9000 - CNPJ: 03.906.407/0001-70



de Pernambuco

A rp Agéincia de Regulacio NOTA TECNICA ARPE/DEF/CT N2 02/2014
REVISAO TARIFARIA DA COMPESA

16.2. META REGULATORIA DE INCENTIVO A MELHORIA DOS SERVICOS
(FATOR K)

Conforme a Nota Técnica ARPE/DEF/CT N° 01/2014, a Meta Regulatéria de
Incentivo a Melhoria dos Servigcos (Fator K) estad associada a indicadores de gestéo
operacional da Compesa que repercutem na continuidade, qualidade e cobertura dos
servicos, definidos para um periodo de quatro anos. O Fator K sera calculado da
seguinte forma:

K = (I6GcQ —1)/100  (13)

Onde,

IGCQ - indice Geral de Cobertura e Qualidade, que corresponde a aplicacdo
ponderada dos seguintes indicadores:

X0 — indice de Atendimento de Agua;

X1 — indice de Atendimento de Esgoto;

X2 — indice de Qualidade da Agua;

X3 — indice de Eficiéncia no Atendimento de Extravasamentos de
Esgoto.

O IGCQ deve ser calculado a partir da seguinte expressao matemética:
X3 Xt X3 X3
roce () + )+ (5) + ()
Onde,

XM: Meta do indice de Qualidade i estabelecida para o final do ciclo tarifario (ano 4).

X;*: Indice de Qualidade i alcancado pela COMPESA ao final do ciclo tarifario (ano
4).

X, ¥, W, z: definem a ponderacgéo entre os indices de cobertura e qualidade (Xo, X1,
Xo, X3), totalizando 1 (um).

E importante observar que, conforme a metodologia, o valor do IGCQ podera
mover-se numa faixa entre -0,95 (-10% sobre a meta) e +1,05 (+10% sobre a meta).

Desse modo, o fator K podera proporcionar uma reducéo de até 0,5% nos indices
de Reajustes Anuais, quando o IGCQ atingir o valor minimo (-10% sobre a meta) e um
adicional de até 0,5%, quando o IGCQ atingir o limite maximo (+10% sobre a meta).

Assim, para o célculo do Fator K deve-se, em primeiro lugar, determinar o indice

Geral de Cobertura e Qualidade (IGCQ), a ser calculado de acordo com 0s critérios a
seguir expostos e as premissas constantes no Anexo D.

25/37

Agéncia de Regulagéo dos Servigos Publicos Delegados do Estado de Pernambuco - ARPE
Av. Conselheiro Rosa e Silva, n° 975 - Aflitos - CEP 52.050-020 - Recife-PE
Telefone: (81) 3182.9000 - CNPJ: 03.906.407/0001-70



de Pernambuco

A rp Agéincia de Regulacio NOTA TECNICA ARPE/DEF/CT N2 02/2014
REVISAO TARIFARIA DA COMPESA

Xo = INDICE DE ATENDIMENTO DE AGUA (IAA)

Populacio Urbana Atendida com Abastecimento de Agua pela Compesa
144 =22 — P (14)

Populagio Urbana Residente no Municipio

X; = INDICE DE ATENDIMENTO DE ESGOTO (IAE)

__ Populagio Urbana Atendida com Esgotamento Sanitério pela Compesa (15)

IAE

Populacio Urbana Residente no Municipio

X, = INDICE DE QUALIDADE DA AGUA (IQA)

E calculado com base o atendimento a Portaria 2914/2011 do Ministério da Saude
nos itens de maior importancia para a populacéo:

Parémetros a Controlar Peso
Cor 1
Turbidez 2
Coliforme total 3
Cloro residual 4
E. Coli 5
Total 15
NTA— (NFPCor"'ZNFPTurb+3NFPColestal+4NFPCloroRes+5NFPE.Coli)

104 = (16)

NTA

Onde.
NTA = Numero total de amostras analisadas.
NFP= Numero de amostras positivas acima do limite admissivel, calculada por:
NFP = NAP — NAA
Sendo:
NAP = Numero total de amostras positivas.

NAA = Numero admissivel de amostras positivas.

X; = INDICE DE EFICIENCIA NO ATENDIMENTO DE EXTRAVASAMENTOS DE
ESGOTO (IEAEE)

__ Quantidade de Servigos Realizados em 72 horas

IEAEE = 17)

Ne@ total servicos requeridos pelo usuario
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Assim, as Metas de Incentivo a Melhoria dos Servigos foram dimensionadas
nos valores apresentados no Quadro 13 (v. Anexo D).

Quadro 13 — Metas Regulatérias de Incentivo a Melhoria dos Servigos

indice Vellor Bl ML Objetivos
Referéncia | dez/2017 J
Atendimento de Agua 82.1% 90% Atlngl_r o0 nivel d_e cobgrturzzl que se
(IAA) aproxima da universalizagéo.
. Impulsionar o nivel de cobertura
ﬁ\t:g)dlmento de Esgoto 18,7% 38% de esgoto, aumentando 100% no
periodo.
Qualidade da Agua o 0 Instituir um processo de melhoria
(IQA) 92% 94% continua do indicador.
Eficiéncia Atendimento Melhoria sensivel do indicador, de
Extravasamento Esgoto 12% 70% grande repercussdo para as
(IEAEE) condicdes de saude publica.

COEFICIENTES “x”, “y”, “w” e “z” do IGCQ

As analises realizadas pela ARPE nesta Revisdo Tarifaria resultaram com a
determinacao dos valores indicados no Quadro 14 para os coeficientes (X, y w e z) a
serem adotados no calculo do IGCQ e, consequentemente, do Fator K a ser aplicado
nos reajustes do ciclo tarifario que se iniciard em 2018.

Quadro 14 — Valor dos Coeficientes para o Calculo do IGCQ

Coeficiente Descrigao Valor (%)
X Peso do IAA 20
y Peso do IAE 40
w Peso do IQA 20
z Peso do IEAEE 20

by

Como as Metas Regulatérias de Incentivo a Melhoria dos Servicos foram
definidas para o periodo de quatro anos, repercutirdo nos Reajustes Anuais do proximo
ciclo tarifario. Assim, o fator K sera “Zero” para os Reajustes Anuais do ciclo tarifario
gue se inicia em 2014.
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Dessa forma, os indices de Reajustes Tarifarios Anuais, a serem calculados no
periodo de 2015 a 2017, utilizara a seguinte expressao, conforme Equacéao (10):

IRT = (0,886 xIPCA+ 0,114 x IGP — M)

Recife, 28 de janeiro de 2014.

Hélio Lopes Carvalho

Diretor de Regulacdo Econémico-Financeira

Maria Angela Albuquerque de Freitas

Coordenadora de Tarifas e Estudos Econdmicos Financeiros

Alexandre Henrique A. R. de Almeida

Técnico Regulador / Matricula 004-3 Técnica Reguladora / Matricula 250-0

Karine Alessandra da Silva Medeiros

28/37

Agéncia de Regulagéo dos Servigos Publicos Delegados do Estado de Pernambuco - ARPE
Av. Conselheiro Rosa e Silva, n° 975 - Aflitos - CEP 52.050-020 - Recife-PE
Telefone: (81) 3182.9000 - CNPJ: 03.906.407/0001-70




A r Agéncia de Regulacao
de Pernambuco

NOTA TECNICA ARPE/DEF/CT N¢ 02/2014

REVISAO TARIFARIA DA COMPESA

ANEXO A

PLANILHA DE SOLICITACAO TARIFARIA DA COMPESA (CARTA CT/COMPESA DCA n° 992/2013)

Em Reais Mil
Realizado Estimado
Fatos Elencados Periodo de Periodo de
2011 2012
Ago/2012 a Jul/2013 | Ago/2013 a Jul/2014
Receita Operacional - Direta 858.234.336 996.784.122 1.009.385.738 1.067.784.464
Custo dos Servigos 774.700.649 873.220.651 917.565.679 998.204.144
Custos N&o Gerenciaveis - Parcela "A" 196.216.593 213.756.476 186.825.264 180.326.943
Energia Elétrica 139.362.719 148.933.122 116.860.385 102.905.974
Encargos Fiscais e Tributarios 56.853.874 64.823.354 69.964.879 77.420.969
COFINS 39.417.390 47.132.455 56.062.000 57.905.560
PIS/PASEP 8.557.723 10.232.704 10.001.000 12.571.602
Outros Encargos Tributarios 8.878.761 7.458.195 3.901.879 6.943.807
Custos Gerenciaveis - Parcela "B" 578.484.056 659.464.175 730.740.415 817.877.201
Pessoal 216.861.011 256.841.051 258.265.391 306.731.097
Servigos de Terceiros 194.436.180 245.066.871 271.008.668 222.578.349
Produtos Quimicos 35.455.713 34.909.067 32.637.208 41.674.797
Materiais 38.605.437 36.540.580 23.572.757 16.745.375
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Em Reais Mil
Realizado Estimado
Fatos Elencados Periodo de Periodo de
2011 2012

Ago/2012 a Jul/2013 | Ago/2013 a Jul/2014
Custos Previstos com COS (PPP) - - - 90.569.752
Despesas Gerais 26.254.512 32.773.294 36.746.829 32.918.347
Depreciagdo 1.918.669 1.657.248 1.555.000 1.555.000
Amortizagao 37.059.551 40.874.137 36.689.270 36.689.270
Provisdo Para Devedores Duvidosos - PDD 27.892.983 10.801.927 70.265.292 68.415.214
Receitas Operacionais - Indiretas 10.350.262 17.181.047 14.918.563 18.648.203
Remuneracgédo do Investimento Reconhecido 251.995.281 267.689.828 253.778.610 253.123.373
Custos dos Servigos - Base de Calculo 1.016.345.668| 1.123.729.432 1.156.425.726 1.232.679.314
Insuficiéncia de Receita (158.111.332) (126.945.310) (147.039.988) (164.894.850)
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ANEXO B

DADOS HISTORICOS DAS DESPESAS DE EXPLORACAO (AGO/2009 A JUL/2013)

SRUPO Periodo Tarifario Vigente Xa|9r (RS Mil)
200012010 | 20102011 | 201112012 | 201212013 | %ﬁg‘;f;ﬁ;a
AGUA
RMR E GOIANA
Pessoal 96.564 111.891 130.057 148.787 200.967
Energia 46.823 47.221 52.583 39.797 35.196
Quimicos 14.909 20.118 22.356 19.135 26.608
Servigos de Terceiros 80.290 106.811 119.340 149.222 140.224
Materiais 10.464 14.628 15.149 10.102 11.722
Despesas Gerais 14.456 4.868 17.295 15.894 18.301
Despesas Tributarias 27.915 29.872 34.176 36.604 49.110
Subtotal 291.421 335.410 390.956 419.541 482.128
INTERIOR
Pessoal 41.384 47.953 55.739 63.766 68.903
Energia 92.973 86.498 94.309 74.284 67.071
Quimicos 12111 12.388 13.765 13.501 11.403
Servicos de terceiros 37.109 46.616 59.727 68.438 48.077
Materiais 4.485 6.269 6.492 4.330 4.019
Despesas gerais 6.196 2.086 7412 6.812 6.275
Despesas Tributarias 11.964 12.802 14.647 15.688 16.838
Subtotal 206.221 214.613 252.091 246.819 222.586
TOTAL AGUA

Pessoal 137.948 159.845 185.795 212.553 269.870
Energia 139.796 133.720 146.891 114.081 102.267
Quimicos 27.020 32.506 36.122 32.637 38.011
Servigos de Terceiros 117.399 153.427 179.067 217.660 188.301
Materiais 14.949 20.897 21.641 14.432 15.741
Despesas gerais 20.652 6.954 24.707 22.706 24.575
Despesas Tributérias 39.878 42.674 48.823 52.292 65.948
TOTAL 497.642 550.023 643.048 666.361 704.713
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ANEXO B

DADOS HISTORICOS DAS DESPESAS DE EXPLORACAO (AGO/2009 A JUL/2013)

Periodo Tarifario Vigente Valor (R$ Mil)
GRUPO Apos Anilise
2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 de Consisténcia
ESGOTO
RMR E GOIANA
Pessoal 24.141 27.973 32.514 37.197 325
Energia 2.722 2.560 2.628 2.093
Quimicos - - - -
Servicos de Terceiros 19.956 26.673 28.674 40.077
Materiais 2.616 3.657 3.787 2.526
Despesas gerais 3.614 1.217 4.324 3.973
Despesas Tributarias 6.979 7.468 8.544 9.151 -
Subtotal 60.027 69.548 80.472 95.017 325
INTERIOR
Pessoal 10.346 11.988 13.935 15.941 17.226
Energia 768 913 850 379 466
Quimicos - - - -
Servicos de Terceiros 4,529 4108 6.429 7.534 12.019
Materiais 1.121 1.567 1.623 1.082 1.005
Despesas gerais 1.549 522 1.853 1.703 1.569
Despesas Tributarias 2.991 3.201 3.662 3.922 4.209
Subtotal 21.304 22.299 28.351 30.562 36.494
TOTAL ESGOTO
Pessoal 34.487 39.961 46.449 53.138 17.551
Energia 3.490 3.473 3.478 2472 466
Quimicos - - - - -
Servigos de Terceiros 24.484 30.781 35.103 47.611 12.019
Materiais 3.737 5.224 5410 3.608 1.005
Despesas gerais 5.163 1.738 6.177 5.676 1.569
Despesas Tributarias 9.970 10.668 12.206 13.073 4.209
TOTAL 81.331 91.847 108.823 125.579 36.819
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ANEXO C

DETERMINACAO DO CUSTO DE CAPITAL DA COMPESA — RT 2014

A estimativa do custo de capital da Compesa foi realizada com base no calculo do
Custo Médio Ponderado de Capital, ou em inglés WACC (Weighted Average Cost of
Capital) com o custo do capital proprio estimado utilizando-se o modelo CAPM (Capital
Asset Pricing Model) Global de Solnik* que é um dos métodos mais difundidos entre as
agéncias reguladoras® para remunerar o capital investido.

Ressalta-se que conforme a metodologia desenvolvida para a Compesa, também
foi estimado o custo de capital apds os impostos.

Em primeiro lugar, foi avaliado o custo do capital proprio (CAPM), a partir dos
parametros indicados no quadro a seguir.

Quadro 1 — Parametros para Determinagédo do Custo do Capital Préprio

Parametro Valor (%) Descrigao Periodo
. . T-Notes 10 years — Notas do Tesouro Americano Valor Médio dos
Taxa livre de Risco 3,69 ; s
com maturidade de 10 anos Ultimos 10 anos
Prémio de Risco Excesso de Retorno do S & P 500 em relagdo aos
de Mercado 5,56 Titulos do Tesouro Americano de 10 anos 1980 2 2011
. . . - .| 01/05/2011 a
Prémio de Risco Brasil 1,88 EMBI+Br-Emerginig Markets Bond Index Plus-Brasil 30/04/2013
CAPM + Risco Pais 12,69 - -

> SOLNIK. B. H. The Journal of Finance. Vol. 29, No. 2, Papers and Proceedings of the Thirty-Second
Annual Meeting of the American Finance Association, New York, New York, December 28-30, 1973
(May, 1974), pp. 365-378. Disponivel em: <http://www.jstor.org/discover/10.2307/2978806?uid=3737664
&uid=2&uid=4&sid=21103306568297>. Acesso em: 02/08/2013.

® Nota Técnica n® 262/2010-SRE/ANEEL. Metodologia e critérios gerais para definicdo do custo de
capital a ser utilizado no calculo da remuneragéo dos ativos de distribuicdo de energia elétrica. Brasilia,
2010. Disponivel em: <http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/audiencia/arquivo/2010/040/documento/
nota_tecnica_n%C2%BA_262_ custo_de_capital.pdf>. Acesso em: 02/08/2013.

* Nota Técnica ARSESP n° RTS/01/2011. Definicio de metodologia e calculo do custo médio ponderado
de capital (WACC). Sédo Paulo, 2011. Disponivel em: <http://www.sabesp.com.br/sabesp/filesmng.
nsf/AC1E53D5DCCAFOBA832578A40066C464/$File/nota_tecnica_mar2011.pdf>. Acesso em:
02/08/2013.
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Em seguida avaliou-se o custo de capital de terceiros, sendo estimado em 9%,
com base no Balanco Patrimonial da Compesa de 2012 (v. Quadro 2) e tendo como
premissas para a Taxa Referencial, CDI e TILP os valores de 1,15% a.a., 1,01% a.m. e
5,25% a.a., respectivamente.

Quadro 2 — Endividamento da Compesa (Balango 2012)

Empréstimos e Taxa de Juros Total Zarti_ci.pagéo % Taxa Efetiva)

Financiamentos do Contrato (R$ mil) ndlv;ti/?)mento (%)
Caixa Econdmica Federal (a) TR+ (5% a.a. até 8% a.a.) 21.732 11,22 7,65a.a.
Caixa Econdmica Federal (b) CDI +0,3% a.m. 25.000 12,92 16,97 a.a.
Banco do Nordeste do Brasil 10% a.a. 6.782 3,50 10,00 a.a.
Debéntures | TJLP +2,44% a.a. 53.270 27,51 7,69 a.a.
Debéntures I TJLP +2,51% a.a. 86.848 4485 7,76 a.a.
Total 193.632 100,00

Ainda com base no Balanco Patrimonial de 2012 analisou-se a estrutura de
capital da COMPESA, verificando-se que ela possui 3,34% de capital de terceiros

(v. Quadro 3).

Quadro 3 — Estrutura de Capital da Compesa (Balanco 2012)

ltem Valor eml2012
(R$ Mil)
Empréstimos e Financiamentos 53.514
(+) Debéntures 140.118
(-) Caixa e equivalentes de caixa (95.401)
(=) Divida Liquida 98.231
(+) Total do Patriménio Liquido 2.843.623
(=) Capital Ajustado 2.941.854
Relagao Divida Liquida / Capital Ajustado 3,34%
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Por fim foi calculado o WACC depois dos impostos e antes dos impostos para a
Compesa. Para os dois casos foi avaliado o custo médio ponderado de capital
considerando uma estrutura “6tima” de capital com 66% de capital proprio e 34% de
capital de terceiros, sendo, do ponto de vista regulatorio, mais adequada do que a
estrutura atual com 3,34% de capital de terceiros (v. Quadro 4).

Quadro 4 — Célculo do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) da Compesa

Descrigado Valor (%)
Custo de Capital Proprio 12,69
Custo de Capital de Terceiros 9,00
Estrutura de Capital Préprio 68,00
Estrutura Capital de Terceiros 32,00
Aliquota de Imposto de Renda 34,00
WACC Nominal 10,40
Inflagdo EUA 2,45
WACC Real Depois de Impostos 7,89
WACC Real Antes de Impostos 11,95
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ANEXO D

DEFINICAO DOS I'NDIC‘ES QUE COMPOEM A META REGULATORIA DE
INCENTIVO A MELHORIA DOS SERVICOS (FATOR K)

Estéo listadas, a seguir, as premissas e os fundamentos adotados pela ARPE
para o estabelecimento dos Valores Meta, a serem alcancados até dezembro/2017,
para os indicadores que compdem o Indice Geral de Cobertura e Qualidade (IGCQ).

1) indice de Atendimento de Agua (IAA)

Conforme informac¢es da Compesa, o atual IAA (jul/2013) é de 82,1%, valor que
serviu de referéncia para a Meta Regulatdria definida pela ARPE em 90%.

O Valor Meta do IAA esta alinhado com os objetivos institucionais da Companhia,
gue ao alcancga-lo atingira, nos proximos quatro anos, a faixa que se aproxima da
universalizagéo.

2) Indice de Atendimento de Esgoto (IAE)

Para o indice de Atendimento de Esgoto (IAE) foi verificado o valor de referéncia
(jul/2013) de 18,7% e, considerando os objetivos da Compesa, inclusive com a
contragdo da PPP do Saneamento, definiu-se como Meta Regulatéria 38% de
cobertura do servico, que equivale a 100% de aumento na cobertura de esgoto.

3) Indice de Qualidade da Agua (IQA)

Os dados anualizados, até julho/2013, demonstraram um IQA para a Compesa de
92 %, estabelecendo-se uma Meta Regulatéria de 94%, que corresponde a um
incremento de 0,5% ao ano nesse indicador durante o ciclo tarifario, considerando que:

a) 92% das amostras analisadas no periodo (ago/12 a jul/13) atenderam aos
padrdes exigidos pela Portaria n® 2.914/2011 do Ministério da Satde;

b) nesse periodo, alguns sistemas, devido a estiagem, entraram em colapso,
influenciando negativamente esse indicador;

c) foi verificado pela equipe de fiscalizacdo da ARPE, que algumas Estacoes
de Tratamento de Agua (ETA) estéo trabalhando acima da sua capacidade
de projeto;

d) o grau de contaminacdo da rede estad relacionado com a sua idade,
qualidade e manutencéo; e
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e) estdo sendo realizados pela Compesa investimentos na renovacéo da rede

existente e no melhoramento de algumas ETA, contribuindo diretamente
para a melhoria da qualidade da agua.

4) Indice de Eficiéncia no Atendimento de Extravasamentos de Esgoto (IEAEE)

Os dados anualizados (ago/2012 a jul/2013) apresentaram 12% para o IEAEE,
sendo adotada pela ARPE a Meta Regulatéria de 70 % para o ciclo tarifario baseada no
indicador de eficiéncia nos prazos de atendimento da PPP (IEPA%).

E importante salientar que:

a)

b)

d)

70% da populacao atendida pelo servico de esgoto no Estado residem na
area da PPP (RMR e Goiana), conforme dados da Compesa coletados
em jul/2013;

o prazo definido para a Foz do Atlantico, responséavel pelos servigos de
atendimento a extravasamento de esgoto na area da PPP, é de 48 horas,
enquanto que a Resolucdo ARPE n® 85/2013, define o prazo maximo de
72 horas para o atendimento a essas solicitacdes pela Compesa;

o cumprimento do IEPA pela Foz do Atlantico elevara o indice de
atendimento as reclamacfes de extravasamentos de esgoto global do
Estado para 49%, resultado da multiplicacdo do percentual de
participacdo atual da RMR e Goiana nos servicos de esgoto no Estado
(70%), pelo percentual de atendimentos dentro do prazo estabelecidos no
Contrato da PPP (70%);

aumentara a participacdo percentual da area da PPP na cobertura do
servico de esgoto no Estado, em funcéo da aceleracdo dos atendimentos
de esgoto para a RMR e Goiana prevista no Plano de Negocios da PPP
para os 12 primeiros anos da concessao.

* Conforme Contrato da PPP, este indicador tem como objetivo, medir a eficiéncia da Foz do Atlantico
em responder as solicitagcdes dos usuarios (area da PPP), a ser calculado da seguinte forma:

IEPA= (SRPE/TSR), onde,
IEPA= Indicador de Eficiéncia dos Prazos de Atendimento;
SRPE= Quantidade de Servi¢cos Realizados no Prazo Especificado; e

TSR= Numero Total de Servigos Realizados.
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