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1. OBJETIVO

Esta Nota Técnica objetiva registrar a analise da solicitacdo da Companhia
Pernambucana de Gas (COPERGAS) considerando, em especial, 0 aumento no
percentual de 0,38% no custo do Gas Natural adquirido & PETROBRAS, previsto
para vigéncia no periodo de 1° de maio a 31 de julho de 2019.

2. SOLICITACAO DA COPERGAS

A COPERGAS enviou a ARPE a Carta CT.COPERGAS/PRE 061/2019, de
12/04/2019, que originou o Processo ARPE n° 7200621-0/2019, de 16/04/2019,
comunicando que a PETROBRAS reajustou o preco do gas natural (GN), que
passara de R$ 1,2650/m3 para R$ 1,2698/m3, a partir de 1° de maio de 2019,
pleiteando o repasse desse custo as tarifas oferecidas ao mercado.

Destacou também que os valores referentes ao custo do GN néo
contemplam a “parcela adicional do Ponto de Entrega Goiana II”, ressaltando que
permanecem aguardando a prestacdo de contas definitiva da obra pela
PETROBRAS, quando serdo retomadas “com a ARPE as discussdes para fins de
repasse as tarifas praticadas pela COPERGAS”.

Além disso, a COPERGAS ressaltou que

[...] a tabela tarifaria contida no Anexo V desta carta ja contempla a nova
margem regulatdria pleiteada de R$ 0,2621/m? para o exercicio de 2019,
devidamente representada através da CT.COPERGAS/PRE 021/2019
protocolada no ultimo dia 22/02/2019.

3. LEGISLACAO BAsICA E OUTROS DISPOSITIVOS REGULAMENTARES

e Constituicdo do Estado de Pernambuco, promulgada em 05 de
Outubro de 1989.

Art. 248 - Os servigos publicos, de natureza industrial ou domiciliar, serao
prestados aos usuarios por métodos que visem a maior eficiéncia e a
modicidade das tarifas.

Paragrafo Unico - Cabe ao Estado explorar diretamente ou mediante
concessdo a empresa estatal, com exclusividade de distribuicdo, 0s
servicos de gas canalizado em todo o seu territério, incluindo o
fornecimento direto a partir de gasodutos de transporte, de forma que
sejam atendidas as necessidades dos setores industrial, domiciliar,
comercial, automotivos e outros. (grifou-se)
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Lei Estadual n° 10.656, de 28 de novembro de 1991, que institui a
Companhia Pernambucana de Gas - COPERGAS.

Contrato de Concessao, de 05 de novembro de 1992, firmado entre a
COPERGAS e 0 Estado de Pernambuco, em especial a Clausula Sétima - Do
Investimento da Concessionaria, bem como o Anexo | - Metodologia de
Célculo da Tarifa para a Distribuicdo de Ga&s Canalizado no Estado de
Pernambuco.

7. A CONCESSIONARIA promovera, a seu encargo exclusivo, todas e
guaisquer obras, instalacdo de canalizactes, redes e equipamentos, nas
areas cujos estudos de viabilidade econémica justifiguem a rentabilidade
dos investimentos realizados, sequndo as taxas de retorno ndo inferiores
a 20% (vinte por cento) ao ano, para tal considerada como a média ao
longo do ano e critérios de depreciagdo estabelecidos no presente
Contrato, garantindo sempre a seguranga e a justa retribuicdo do capital
investido. (grifou-se)

Lei Federal n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispbe sobre o
regime de concessao e permissdo da prestacdo de servicos publicos,
previsto no art. 175 da Constituicdo Federal.

Lei Estadual n°® 12.524, de 30 de dezembro de 2003, que altera e
consolida as disposi¢des da Lei Estadual n® 11.742, de 14 de janeiro de
2000, que criou a Agéncia de Regulacdo dos Servicos Publicos Delegados
do Estado de Pernambuco — ARPE.

Art. 3° Compete a ARPE a regulagdo de todos os servicos publicos
delegados pelo Estado de Pernambuco, ou por ele diretamente
prestados, embora sujeitos a delegacédo, quer de sua competéncia ou a
ele delegados por outros entes federados, em decorréncia de norma legal
ou regulamentar, disposi¢éo convenial ou contratual.

81° A atividade requladora da ARPE devera ser exercida, em especial,
nas seguintes areas:

[.]

VI - distribuicdo de gas canalizado;

[.]

Art. 4° Compete ainda a ARPE:

| - fixar, reajustar, revisar, homologar ou encaminhar ao ente delegado,
tarifas, seus valores e estruturas. (grifou-se)

Lei Estadual n° 15.900, de 11 de outubro de 2016, que estabelece as
normas relativas a exploracdo direta, ou mediante concessado, dos servicos
locais de gas canalizado no Estado de Pernambuco.
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Art. 2° O Estado de Pernambuco regulard, fiscalizara e supervisionara os
servicos locais de gas canalizado, por meio da Agéncia de Regulacéo
dos Servicos Publicos Delegados de Pernambuco - ARPE.

e Contrato Firme Inflexivel de Compra e Venda de Gas Natural, de 1° de
novembro de 2009, celebrado entre a COPERGAS e a PETROBRAS, em
especial o Aditivo N° 5, de 30 de abril de 2015, que, entre outras
alteracdes, prorroga a vigéncia do Contrato até 31 de dezembro de 2021.

e Resolucao ARPE n° 140, 30 de janeiro de 2019, que autoriza a
Recomposicédo Extraordinaria da Tarifa Média Operacional Bruta praticada
pela Companhia Pernambucana de Gas — COPERGAS, em especial, o art.
2° que homologa a estrutura tarifaria da COPERGAS, vigente de 1° de
fevereiro de 2019 até 30 de abril de 2019.

4. IMPACTO NA TARIFA MEDIA DA COPERGAS DECORRENTE DO REPASSE DO
PReEco DO GN —MAI A JuL/2019

4.1. CALcuULO DA TARIFA MEDIA DE DISTRIBUICAO DO GAS NATURAL CANALIZADO
O Anexo | do Contrato de Concessao — Metodologia de Calculo da Tarifa

de Distribuicdo do Géas Canalizado no Estado de Pernambuco determina para o
calculo da tarifa média a seguinte férmula:

™ =PV + MB
Onde:
TM - Tarifa Média a ser cobrada pela Concessionaria em R$/m3;
PV - Preco de venda pela Petrobras em R$/ms;

MB - Margem Média Bruta de distribuicdo da Concessionaria em
R$/m3.

Verifica-se, teoricamente, que no caso de repasse do aumento do custo de
aquisicdo do gas natural promovido pela PETROBRAS, poderia haver, como
consequéncia, as seguintes alternativas:

a) Majoracdo da Tarifa Média, quando se mantiver inalterado o valor da
Margem Média Bruta. Nesse caso, os valores totais das tarifas por
segmentos de mercado e por faixa de consumo, constantes das tabelas
tarifarias existentes, seriam alterados pela mudanca no custo de
aquisicéo do gas natural; ou
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b) Manutencdo da Tarifa Média, com consequente reducdo no valor da
Margem Média Bruta. Os valores totais das tarifas por segmentos de
mercado e por faixa de consumo, constantes das tabelas tarifarias,
ficariam mantidos. Assim, o incremento do aumento do custo do gas
natural seria compensado por uma reducdo no mesmo quantitativo
deste incremento, no valor da margem bruta.

O pleito formalizado pela COPERGAS considera, além do repasse do custo
do GN indicado na primeira alternativa, o valor de uma nova margem meédia para a
definicdo de estrutura tarifaria a ser aplicada a partir de 1° de maio de 2019.

Registra-se, nesse contexto, que as exigéncias processuais relacionadas
as analises a serem realizadas pela ARPE para o calculo de uma nova margem de
distribuicdo da Concessionaria caracterizariam um processo denominado “Revisédo
Tarifaria”.

Convém ressaltar que o Anexo | do Contrato de Concessdo, define o
calculo da Margem Bruta de Distribuicdo da seguinte forma:

Margem Bruta = Custo do Capital + Custo Operacional + Depreciacao +
Ajustes + Aumento de Produtividade

Onde:

Custo do Capital = (INV x TR +IR) / V, sendo:

INV = investimento realizado e a realizar ao longo do ano, deduzida a
depreciacdo cobrada na tarifa;

TR = taxa de remuneracédo anual do investimento considerando 20% a.a.;
IR = imposto de renda e outros impostos associados a resultados; e
V = 80% das previsfes atualizadas das vendas para o periodo de um ano.

Custo Operacional=(P+DG+SC+ M+ DT +DP + CF+ DC) x (1 + TRS) / V, sendo:
P =despesa com pessoal;
DG = despesas gerais;
SC = servigos contratados;
M = despesa com material;
DT = despesas tributérias;
DP = diferencas com perdas de gas;
CF = custos financeiros;
DC = despesas com comercializagéo e publicidade;
TRS = taxa de remunerac¢éo dos servigos = 20%;
V  =80% das previsfes atualizadas das vendas para o periodo de um ano.

Depreciacéo: sera considerada uma depreciacao linear de 10 (dez) anos para a rede de
distribuicao de gas e outros ativos da Concessionaria. O valor da parcela corresponde a
0,10 (INV) / V (V = 80% das previsdes atualizadas das vendas para o periodo de um
ano).
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Ajustes: as diferengas entre os aumentos de custo estimados e 0s aumentos reais, serao
compensadas para mais ou para menos na planilha.

Aumento de produtividade: na planilha incidirhd uma parcela destinada a transferir para
a Concessionaria 50% da reducdo de custo unitario que, comprovadamente, a
Concessionaria conseguir obter ao longo do ano anterior ao de referéncia para o calculo
da tarifa.

Assim, ja no ambito da Revisdo Tarifaria da COPERGAS, pleiteada pela
Carta CT.COPERGAS/PRE 021/2019, de 21/02/2019, foi realizada uma reuniéo
em 27/02/2019, em cuja memoédria a ARPE registrou as seguintes informacdes
basicas para dar inicio ao processo de analise desse pleito:

a) Encaminhar as premissas utilizadas para elaboracdo da proposta da
Revisdo Tarifaria, detalhando os grupos de despesas e investimentos,
inclusive documentos comprobatérios dos maiores contratos.

b) Comprovar, se possivel mediante publicagbes no DOE-PE das
licitacBes, os principais investimentos a realizar incluidos na Revisdo
Tarifaria.

Registra-se que as respostas sobre as demandas realizadas na reuniéo
foram encaminhadas a esta Agéncia no ultimo e-mail da Geréncia Financeira da
COPERGAS, datado de 12/04/2019. Entretanto, encontra-se ainda em processo de
ampliacdo do conhecimento para compreensdo e possivel revisdo das premissas
adotadas, além de posteriormente, processo de conferéncia e analise de
consisténcia de todos os itens componentes da Margem Bruta.

Diante disso, e considerando o0s prazos legais para a obrigatéria
realizacdo da respectiva Audiéncia Publica, verifica-se que ndo seria possivel
concluir o calculo da nova margem de distribuicdo da COPERGAS em tempo habil
para aplicacdo nas tarifas ja a partir de 1° de maio de 2019.

Dessa forma, as andlises realizadas pela ARPE sobre o pleito da
CoOPERGAS nédo consideraram a definicAo de uma nova margem média de
distribuicdo, ou seja, se referem unicamente ao repasse do custo do GN,
mantendo-se inalteradas as margens utilizadas na estrutura tarifaria com vigéncia
a partir de 1° de maio de 20109.

4.2. CALcuLO DA TARIFA MEDIA REALIZADA E IMPACTO DO REPASSE

A Margem Média Bruta de Distribuicdo realizada pela COPERGAS, nos
meses de fevereiro e margco de 2019, ponderada pelos respectivos volumes de
vendas de cada segmento, intervalo temporal em que houve o repasse do custo
do gas natural e recomposicéo das tabelas tarifarias da Concessionaria, resultou
em R$ 0,1419/m3, conforme resumido no Quadro 1, a seguir.
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Quadro 1 — Margem Média Realizada pela Copergas — Fev e Mar/2019

Descrigao Fev2019 Mar/2019 Total / Média
Receita de Vendas (R$) 78.967.789,67 | 86.994.329,51| 165.962.119,18
Volume de Vendas (m?) 42.173.882,00 | 46.229.699,00| 88.403.581,00
Tarifa Média Realizada Com Tributos (R$/m?) 1,8724 1,8818 1,8773
Tarifa Média Realizada Sem Tributos (R$/m?) 1,4033 1,4102 1,4069
Custo do GN Sem Tributos (R$/m?) 1,2650 1,2650 1,2650
Margem Média Realizada Sem Tributos (R$/m?) 0,1383 0,1452 0,1419

Assim, considerando a manutencéo do valor da Margem Média Realizada
Sem Tributos (R$ 0,1419/m3), e somando-se o0 novo custo do GN (R$ 1,2698/m3)
seria obtida uma Tarifa Média Projetada Sem Tributos de R$ 1,4117/m3.

Comparando-se essa Tarifa Média Projetada para o periodo de maio a
julho/2019 com a Tarifa Média Realizada Sem Tributos (R$ 1,4069/m3), verifica-se
um impacto médio equivalente a 0,34% (trinta e quatro centésimos por cento).

A Tabela Tarifaria a ser aplicada a partir de 1° de maio de 2019 por
Segmento e Faixa de Consumo, contendo, inclusive, as variacbes comparativas
com as tarifas vigentes desde 1° de fevereiro de 2019, integra 0 Anexo A.
Ressalta-se que as margens brutas utilizadas para compor as tarifas apresentadas
nesse anexo sdo as vigentes desde 1° de agosto de 2018.

5. RETORNO DOS INVESTIMENTOS DA COPERGAS — 2019

Com objetivo de acompanhar as proje¢des para o Retorno do Investimento
(Rl) da CoPERGAS para 2019, a ARPE solicitou informagBes a Concessionaria
sobre os valores do Ativo Intangivel realizados de janeiro a margo/2019,
permanecendo ainda projetado o periodo de abrii a dezembro/2019, que
resultaram no valor médio de R$ 171.651mil (v. Quadro 2).

Quadro 2 — Evolugéo Prevista para o Ativo Intangivel Copergas — 2019

Més/Ano Saldo Inicial Investimento Baixas Amortizagao Saldo Final
(R9) (R9) (R$) (R$) (R$)
jan/19 177.201.832,30 | 984.076,11 (43.891,75) (3.006.772,56) | 175.135.244,10
fev/19 175.135.244,10 | 1.912.549,33 (9.698,79) (3.008.334,08) | 174.029.760,56
mar/19 174.029.760,56 | 2.549.562,96 (5.216,95) (3.009.812,53) | 173.564.294,04
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Més/Ano Saldo Inicial Investimento Baixas Amortizagao Saldo Final
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$)
abr/19 173.564.294,04 | 2.570.516,00 (3.405.944,09) | 172.728.865,95
mai/19 172.728.865,95 | 1.904.872,00 (3.402.621,26) | 171.231.116,69
jun/19 171.231.116,69 | 1.483.539,00 (3.415.544,61) | 169.299.111,08
juli19 169.299.111,08 | 3.705.813,00 (3.429.824,94) | 169.575.099,14
ago/19 169.575.099,14 | 4.003.632,00 (3.443.067,53) | 170.135.663,61
set/19 170.135.663,61 | 3.441.981,00 (3.475.787,54) | 170.101.857,06
out/19 170.101.857,06 | 3.316.678,00 (3.491.743,24) | 169.926.791,82
nov/19 169.926.791,82 | 4.947.207,00 (3.504.568,93) | 171.369.429,89
dez/19 171.369.429,89 | 4.852.616,00 (3.508.234,21) | 172.713.811,68
Média 172.024.922,19 2.972.753,53 (4.900,62) (3.341.854,63) | 171.650.920,47

A Concessionaria também apresentou o Resultado Liquido projetado para
0 exercicio de 2019, ja considerando o repasse do custo do GN para as tarifas a
partir de maio/2019, no valor de R$ 27.979 mil conforme apresentado no Anexo B.

Com esses dados, que contemplam também as receitas obtidas com as
vendas de gas natural Termelétrico (Termoelétrica Pernambuco S.A.) e do
Autoprodutor (Refinaria Abreu e Lima), a ARPE constatou um percentual de
Retorno do Investimento (RI) para 2019 de 16,30%, calculado da seguinte forma:

Rl2019 = Lucro Liquidogzoig / Ativo Intangivelzoig
R|2019 =27.979/171.651 = 0,1630
R|2019 = 16,30%

Assim, verificou-se que o Retorno dos Investimentos para o exercicio de
2019, com base nas estimativas atuais encaminhadas pela COPERGAS, resultaria
num percentual inferior a 20% o que deixaria de atender a condicdo de
rentabilidade minima do investimento especificada na Clausula Sétima do
Contrato de Concesséo.

Destaca-se, por fim, que com a conclusdo do processo de Revisdo
Tarifaria da Copergas, a margem média bruta sera reposicionada de acordo com
0S custos operacionais e a remuneracdo do capital investido, permitindo a
Concessionaria revisar a projecao de Resultado para o exercicio de 20109.
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6. CONCLUSAO

Pelo exposto, verificou-se a possibilidade de atendimento ao pleito da
COPERGAS no sentido de autorizar o repasse do novo custo do GN, determinado
pela Petrobras, as tarifas praticadas para todos os segmentos de mercado,
mantendo-se a mesma Margem Média Bruta vigente desde 1° de agosto de 2018,
0 que resulta numa variagdo média equivalente a 0,34% (trinta e quatro
centésimos por cento).

Recife, 25 de abril de 20109.

Maria Angela Albuquerque de Freitas
Coordenadora de Tarifas e Estudos Econémicos Financeiros

Tatiana Toraci Gois Sheila Messias da Silva
Analista de Regulacéo, matricula 294-1 Analista de Regulacéo, matricula 299-2

Leandro Nogueira da Silva
Estagiéario, matricula 093

Ciente e de acordo.

Frederico Arthur Maranhao Tavares de Lima
Diretor de Regulagdo Econdmico-Financeira
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ANEXO A

TABELA TARIFARIA DA COPERGAS CONFORME ANALISE ARPE
VIGENCIA A PARTIR DE 1° DE MAIO DE 2019

INDUSTRIAL E COMERCIAL - GRANDE USUARIO (acima de 500 m*/dia)

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagédo
(m®/dia) Até 30/04/2019 (R$/m®) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
0a1.000 1,4945 1,4993 0,32
.001a5.000 1,4703 1,4751 0,33
5.001 a 10.000 1,4574 1,4622 0,33
10.001 a 25.000 1,4391 1,4439 0,33
25.001 a 50.000 1,4210 1,4258 0,34
50.001 a 100.000 1,3950 1,3998 0,34
100.001 a 125.000 1,3717 1,3765 0,35
125.001 a 150.000 1,3245 1,3293 0,36
150.001 a 175.000 1,2819 1,2867 0,37
175.001 a 200.000 1,2782 1,2830 0,38
200.001 a 225.000 1,2770 1,2818 0,38
acima de 225.000 1,2758 1,2806 0,38

INDUSTRIAL - PGN NORTE

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagédo
(m®/dia) Até 30/04/2019 (R$/m®) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
0a1.000 1,3698 1,3746 0,35
1.001 2 5.000 1,3533 1,3581 0,35
5.001 a 10.000 1,3444 1,3492 0,36
10.001 a 25.000 1,3321 1,3369 0,36
25.001 a 50.000 1,3198 1,3246 0,36
50.001 a 100.000 1,3020 1,3068 0,37
100.001 a 125.000 1,2860 1,2908 0,37
125.001 a 150.000 1,2539 1,2587 0,38
150.001 a 175.000 1,2249 1,2297 0,39
175.001 a 200.000 1,2223 1,2271 0,39
200.001 a 225.000 1,2215 1,2263 0,39
acima de 225.000 1,2205 1,2253 0,39

INDUSTRIAL E COMERCIAL — CONSUMO CONVENCIONAL (abaixo de 500 m*/dia)

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagao
(m*/més) Até 30/04/2019 (R$/m*) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
0a30 3,8219 3,8267 0,13
31a150 2,5354 2,5402 0,19
15123.000 1,8552 1,8600 0,26
3.00129.000 1,8507 1,8555 0,26
acima de 9.000 1,7694 1,7742 0,27

INDUSTRIAL - PARA FINS DE COMPRESSAOQ

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagédo
(m¥dia) Até 30/04/2019 (R$/m?) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
Unica 1,2162 1,2210 0,39
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INDUSTRIAL (POLO GESSEIRO DO ARARIPE) - PARA FINS DE COMPRESSAO

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagédo
(m*/dia) Até 30/04/2019 (R$/m?) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
Unica 1,1871 1,1919 0,40

VEICULAR

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagédo
(m®/dia) Até 30/04/2019 (R$/m*) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
Unica 1,3431 1,3479 0,36

VEICULAR - PARA FINS DE COMPRESSAO

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagédo
(m*/dia) Até 30/04/2019 (R$/m*) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
Unica 1,2187 1,2235 0,39

RESIDENCIAL

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagédo
(m*/més) Até 30/04/2019 (R$/m?) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
0a30 3,1835 3,1883 0,15
312150 2,3633 2,3681 0,20
151a 750 2,170 2,1218 0,23
751 a3.000 2,0348 2,0396 0,24
acima de 3.000 1,9528 1,9576 0,25

CLIMATIZAGAO, COGERAGAO E
GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA

Faixa de Consumo Tarifa sem tributos Tarifa sem tributos Variagao
(m*dia) Até 30/04/2019 (R$/m*) | A partir de 01/05/2019 (R$/m?) (%)
0a1.000 1,2983 1,3031 0,37
1.001 a 5.000 1,2797 1,2845 0,38
5.001 a 10.000 1,2706 1,2754 0,38
10.001 a 25.000 1,2614 1,2662 0,38
25.001 a 50.000 1,2485 1,2533 0,38
acima de 50.000 1,2369 1,2417 0,39
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ANEXO B

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DA COPERGAS — 2019

DEMDNSTRAQED DE RESULTADOS (mil R$) 201%

(=) Receita Bruta 1.524.502
Receita com Vendas de Gas 1.008.30%9
Receita com Vendas de Gds - Termoelétrico 498.810
Receitas com vendas de Servigos 19.383

(-) Dedugdes (315.170)

(=) Receita Liquida de Vendas 1.20%.312

(-) Custo das Mercadorias Vendidas (1.081.584)

(=) Margem de Contribuigdo 127.728
Mo termelétrico 77.880
Termelétrico 33.247
Autoprodutor 16.621

( - ) Custos / Despesas operacionais (61.402)
Custos fixos (15.395)
Despesas Administrativas [30.538)
Despesas de Vendas [9.573)

Despesas Tributdarias (6.097)
(+) Cutras Receitas Operacionais 5.928
(-] Qutras Despesas Operacionais (818}

(=) Resultado Operacional 71.234
Amortizagdo [37.377)

(=) Luero Operacional antes res. Financeiro 33.85%

(+) Resultado Financeiro (13.05%)
Receitas Financeiras 3.418
Despesas Financeiras (738)
Juros sobre capital proprio (15.751)

(=) Resultado antes dos tributos 20.7%0
(-] Contribuigdo Social (1.871)
(-] Imposto de Renda [4.671)
[+) Reversdo de Juros sobre capital proprio 15.751

(=) Lucro do Periodo 29.999
(-] Rewversdo do incentivo fizcal (520}

(=) Lucro para Distribuigdio e reserva legal 27.979
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