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1. OBJETIVO

Esta Nota Técnica tem por objetivo apresentar a analise da solicitagdo de
Revisao Ordinaria das Tarifas de Embarque dos Terminais Rodoviarios concedidos a
SOCICAM Administracdo, Projetos e Representacdes Ltda. (CONCESSIONARIA),
encaminhada a esta Agéncia de Regulagdo dos Servigos Publicos Delegados do
Estado de Pernambuco - ARPE, por meio da carta SAP/NDT/RCF/ARPE N° 004/2025,
de 22 de outubro de 2025 (SElI - 75608097), originando o Processo SEIl n°
0030200016.003851/2025-70, de 22 de outubro de 2025.

2. SOLICITAGAO DA SOCICAM

A SOCICAM, por meio da referida carta SAP/NDT/RCF/ARPE N° 004/2025
(SEl - 75608097), solicitou Revisao Ordinaria do Contrato de Concessdo n°
1.041.080/08 - EPTI envolvendo as tarifas de embarque dos terminais rodoviarios
concedidos, em conformidade com o item 7 da Clausula Primeira do 2° Aditivo ao
Contrato de Concesséao n° 1.041.080/08, de 29 de setembro de 2017.

Para tanto, a SOCICAM apresentou na planilha' anexa a citada carta
(Documento SEI n° 76144533) a atualizacao do estudo de viabilidade econémica até
setembro de 2025, baseado na matriz do Fluxo de Caixa original constante do
Processo Licitatorio. Tal estudo indicou a necessidade de se adotar um percentual
de recomposicao de 11,83% obtido a partir das seguintes premissas:

e Ano1aAno 17 - periodo de outubro de 2008 a setembro 2025: foram utilizados
os valores reais constantes nas escrituragdes contabeis para Receitas,
Despesas e Investimentos;

e Ano 18 a Ano 30 - periodo de outubro de 2025 a setembro de 2038: utilizou-
se, para cada periodo de 12 meses, a meédia dos valores reais do periodo de
outubro de 2024 a setembro de 2025 para Receitas (exceto receita de Tarifas
de Embarque) e Despesas. As Receitas de Tarifas de Embarques foram
calculadas pela média real de passageiros embarcados no periodo de outubro
de 2024 a setembro de 2025, por degrau tarifario, multiplicando-se o valor da
tarifa atual pelo indice 1,1183 que traz a TIR para o valor de 9,95%.

No item Premissas da planilha foi apresentado o seguinte quadro:

' Reestudo_PE_2007_2025 ARPE_Set.25 xIsx
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MEDIA
~ TETs TETs FATURAMENTO
e M'f,NAs;‘(A" ATUAIS | SUGERIDAS | PREVISTO
CD - Linhas Intermunicipais com até 50km 9.437 R$ 0,70 R$ 0,78 R$ 7.387,61
MD - Linhas Intermunicipais de 51 a 100km 10.128 R$ 1,30 R$ 1,45 R$ 14.724,08
LD - Linhas Intermunicipais de 101 a 200km 27.152 R$ 3,35 R$ 3,75 R$ 101.723,46
XD - Linhas Intermunicipais acima de 200km 27.474 R$ 8,45 R$ 9,45 R$ 259.624,18
Linhas Interestaduais 71.877 R$ 8,45 R$ 9,45 R$ 679.235,66
TOTAIS 146.068 R$ 1.062.694,98

Registra-se ainda que foram apresentadas pela SOCICAM outras premissas.
Sobre Investimentos, considerou-se para o Ano 18, Ano 19, Ano 22, Ano 25 e Ano 28,
expectativa de reinvestimento em equipamentos e pequenas reformas. No que se
refere ao Fluxo de Caixa, do periodo de Julho de 2017 a Setembro de 2038,
considerou-se os valores referentes somente aos terminais de Recife, Caruaru,
Arcoverde, Garanhuns, Petrolina e Serra Talhada.

Vale destacar que se trata de Fluxo de Caixa Deflacionado, uma vez que
considerando que a Concessao iniciou em 2008, bem como que os valores
representados no fluxo de caixa até 17° ano de concessdo sao nominais, ou seja,
trazem a evolucao inflacionaria de seus precos unitarios neste periodo, sendo
necessario deflacionar o fluxo de caixa a pregos de julho de 2008, més base do estudo
original usado como comparagao para equilibrio do contrato.

Nesse contexto, foram apresentados os dados do IBGE com o numero do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, que em julho/2008 era
733,4870 e em julho/2025 chegou a 1889,5382, conforme séries histérias do IBGE.
Assim, para deflacionar os valores do fluxo de caixa, adotou-se o numero indice do
IPCA em cada més Julho dos 17 anos anteriores, considerando este més como
aniversario do contrato no &mbito do fluxo de caixa.

Assim, conforme exposto, tanto o fluxo de caixa original quanto o fluxo de
caixa de reequilibrio contratual tém seus pregos base em julho/2008, com isso, para
afericdo da manutencao do equilibrio do contrato apdés 17 anos de concessao, é
comparado entre os fluxos de caixa a Taxa Interna de Retorno, que tém seu valor
expresso em taxa real, ou seja, sem considerar a inflagao.
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3. LEGISLAGAO E OUTROS NORMATIVOS APLICAVEIS

Lei Federal n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispde sobre o regime
de concessao e permissao da prestacado de servigos publicos, previsto no art.
175 da Constituicao Federal.

Lei Estadual n°® 12.524, de 30 de fevereiro de 2003, altera e consolida as
disposigcoes da Lei n° 12.126, de 12 de dezembro de 2001, que criou a
Agéncia de Regulacdo dos Servicos Publicos Delegados do Estado de
Pernambuco - ARPE.

Art. 3° Compete a ARPE a regulagdo de todos os servigos publicos
delegados pelo Estado de Pernambuco, ou por ele diretamente
prestados, embora sujeitos a delegacédo, quer de sua competéncia ou
a ele delegados por outros entes federados, em decorréncia de norma
legal ou regulamentar, disposicdo convenial ou contratual.

§ 1° A atividade reguladora da ARPE devera ser exercida, em especial,
nas seguintes areas:

[]

V - transportes

[-]
Art. 4° Compete ainda a ARPE:

I - fixar, reajustar, revisar, homologar ou encaminhar ao ente delegado,
tarifas, seus valores e estruturas;

Lei Estadual n° 13.254, de 21 de junho de 2007, alterada pela Lei Estadual
n°15.200, de 17 de dezembro de 2013, que estrutura o Sistema de Transporte
Coletivo Intermunicipal de Passageiros do Estado de Pernambuco e autoriza a
criacdo da Empresa Pernambucana de Transporte Intermunicipal - EPTI.

Decreto Estadual n° 40.559, de 31 de margo de 2014, que modifica e aprova
o Regulamento dos Servigcos Rodoviarios Intermunicipais de Transporte de
Passageiros do Estado de Pernambuco.

Art. 4° O STCIP/PE sera gerido pela Empresa Pernambucana de
Transporte Intermunicipal - EPTI, empresa publica vinculada a
Secretaria de Infraestrutura do Estado, observado o disposto na Lei
13.254, de 2007, e nas demais normas aplicaveis, a quem compete:

[-]

Il - construir, administrar, explorar e fiscalizar o funcionamento dos
Terminais Rodoviarios do Estado, inclusive das areas de
estacionamento de veiculos, diretamente ou mediante concessao a
iniciativa privada ou cessdo aos Municipios;

[-]
Art. 33. A concessao ou permissao sera explorada mediante contrato

e estara sujeita a regulacao, controle e fiscalizacdo da ARPE e da
EPTI.
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Contrato de Concessao n° 1.041.080/08, de 19 de setembro de 2008, e
alteragoes, em especial o item 7 da Clausula Primeira do Segundo Termo
Aditivo, de 29 de setembro de 2017, celebrado entre o Estado de
Pernambuco, representado pela Secretaria das Cidades em conjunto com a
Empresa Pernambucana de Transporte Coletivo Intermunicipal - EPTI e a
SOCICAM Administragao, Projetos e Representagdes Ltda.

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO

[-]

7) Determinar que haverd REVISAO ORDINARIA do contrato a cada
quatro anos de execugdo, cuja contagem se iniciara a partir da
assinatura deste Termo Aditivo e que poderé haver ainda REVISAO
EXTRAORDINARIA, a qualquer momento, sempre que ocorrer
qualquer dos fatos seqguintes:

I modificagdo unilateral do CONTRATO ou dos requisitos minimos
de prestagdo dos SERVICOS, conforme especificado no EDITAL,
seus anexos e Termos Aditivos, impostas pela EPTI;

1l alteracdo na ordem tributaria, ressalvado o imposto incidente
sobre a renda ou lucro;

lll. variacdo extraordinaria, imprevisivel ou previsivel, mas de
proporgbes imponderaveis a época da formulagdo das PROPOSTAS,
dos custos dos servigos;

IV. acgbes ou omissées ilicitas do PODER CONCEDENTE ou de
quem o represente;

V. reducdo de custos do CONCESSIONARIO, decorrente de
incentivos de qualquer género, oferecidos por entes da Federagdo ou
entidades integrantes de sua administracéo indireta, tais como, linhas
de crédito especiais, beneficios oriundos da celebracdo de convénios,
incentivos fiscais e outros;

VI. Comprovagéo desequilibrio econémico financeiro.

Resolugdo ARPE n° 126, de 20 de novembro de 2017, que Homologa o
Reajuste das Tarifas de Embarque dos Terminais Rodoviarios Concedidos pelo
Estado de Pernambuco a SOCICAM Administracdo, Projetos e
Representagdes Ltda., consolida e revoga as Resolugdes ARPE n° 047/2008 e
n° 060/2009, e da outras providéncias.

Resolugdo ARPE n° 277, de 20 de dezembro de 2024, que homologa o ultimo
Reajuste das Tarifas de Embarque dos Terminais Rodoviarios Concedidos pelo
Estado de Pernambuco a SOCICAM Administracdo, Projetos e
Representacdes Ltda. compensando os efeitos da inflagao do periodo de
1° de outubro de 2023 a 30 de setembro de 2024 e vigorando a partir de 1°
de janeiro de 2025.
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4. ANALISE DA ARPE

4.1.HISTORICO DE PROCEDIMENTOS TARIFARIOS

Cabe registrar que desde a assinatura do 2° Termo Aditivo ao Contrato de
Concessédo n° 1.041.080/08, de 29 de setembro de 2017, foram realizados os
procedimentos tarifarios apresentados no Quadro 1.

Quadro 1 - Historico de Procedimentos Tarifarios ap6s 2° Termo Aditivo 2017-2025

Ano | Tipo Resolugdo ARPE | |pcp o médio | PeriodoIPCA | [Miciode
n°/Data Vigéncia

2017 | Reajuste 126 de 20/11/2017 7,85% jun/16 a set/17 26/11/2017

2018 | Reajuste 139 de 30/01/2019 4,5260% out/17 a set/18 1°/02/2019

2019 | Reajuste Né&o Solicitado

2020 | Reajuste 168 de 29/10/2020 |  3,1353% | out/19aset’20 |  1911/2020.

2021 Revis8o Ordinéria N&o Solicitada

2022 | Reequilibrio Econdmico? Solicitado em 13/04/2022.

2022 | Reajuste 224 de 21/12/2022 18,1498% out/20 a set/22 1°/01/2023

2023 | Reajuste 244 de 13/11/2023 5,1853% out/22 a set/23 1°/01/2024

2024 | Reajuste 277 de 20/12/2024 4,4248% out/23 a set/24 1°/01/2025

2025 | Revisao Ordinaria Solicitada

Assim, observando-se o historico dos procedimentos tarifarios realizados e a
temporalidade expressa no item 7 da Clausula Primeira do 2° Termo Aditivo ao
Contrato de Concessao n° 1.041.080/08, de 29 de setembro de 2017, tem-se que o
pedido Revisao Ordinaria é procedente.

4.2, ANALISE PRELIMINAR

Registra-se que nos Termos do §2° do Artigo 3° da Resolugdo Arpe n° 126,
de 20 de novembro de 2017, transcrito a seguir, foram estabelecidos prazos para as
solicitagcdes de revisdes ordinarias ou extraordinarias das Tarifas de Embarque dos
Terminais Rodoviarios Concedidos:

[.-]

Art. 3° Havera Revisdo das Tarifas de Embarque dos Terminais
Rodoviarios Concedidos a cada quatro anos, ou extraordinariamente,
a qualquer momento, desde que comprovada a ocorréncia de um dos
fatos indicados nos incisos do art. 37 do Decreto Estadual n°
40.559/2014.

[-]

§2° O estudo técnico que iniciara a andlise de uma Revisao
Tarifaria Ordindria pela ARPE, devera ser encaminhado pela

2 Concedido em abril/2024 no valor final de R$ 3.814.287,70
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SOCICAM com a antecedéncia minima de 90 dias da data base
para o reajuste das tarifas de embarque dos terminais concedidos.

Desse modo registra-se que a carta SAP/NDT/RCF/ARPE N° 004/2025, de
22 de outubro de 2025, que solicitou a Revisdao Ordinaria é intempestiva nos
termos do §2° do Art. 3° da Resolugao Arpe n° 126/2017, considerando a data base
de reajuste para 1° de janeiro de 2026. Contudo, tendo em vista que a solicitagéo
ocorreu ainda em prazo razoavel anterior a data base de reajuste, a CTEEF
considerou-a passivel de apreciacio.

Apos analises preliminares, foi encaminhado a SOCICAM, em 17 de
novembro de 2025, via mensagem eletrdnica, o “Apontamento 01” que solicita
esclarecimentos e apresentagao de documentos complementares.

Tendo em vista apresentar os esclarecimentos solicitados no Apontamento
01, foi realizada reunido presencial, em 18 de novembro de 2025, entre a ARPE e a
SOCICAM. Na reuniao, informou-se sobre os documentos complementares, enviados
pela SOCICAM via mensagem eletrbnica, para atender as solicitagbes do
Apontamento 01, bem como, foram apresentadas novas solicitagdes pela ARPE, que
foram encaminhadas a SOCICAM por meio do “Apontamento 02", em 19 de novembro
de 2025, via mensagem eletrénica.

Em atendimento as solicitagdes contidas no “Apontamento 02", a SOCICAM
apresentou, por meio de mensagem eletrénica, dentre outros documentos, nova
versdo da Planilha® acompanhada das justificativas solicitadas.

Registra-se que, a nova versdo da planilha de reestudo, manteve as
premissas adotadas pela SOCICAM. Contudo, atendendo a itens constantes nos
Apontamentos 01 e 02 e a pontos discutidos na reuniao realizada, foi apresentado
novo percentual de recomposicao de 8,27% para as Tarifas de Embarque de
Terminais — TETS, inferior ao percentual de 11,83% inicialmente pleiteado.

Nesse contexto, a partir do novo percentual pleiteado, foi apresentado quadro
atualizado com os valores tarifarios propostos, conforme a seguir.

DESCRIGAD wENSAL | TETS. | TETe o | FATURAMENTO

CD - Linhas Intermunicipais com até 50km 12.212 R$ 0,70 | R$ 0,76 R$ 9.255,04
MD - Linhas Intermunicipais de 51 a 100km 10.128 R$ 1,30 | R$ 1,41 R$ 14.254,91
LD - Linhas Intermunicipais de 101 a 200km 27.152 R$ 335 | R$ 3,63 R$ 98.482,13
XD - Linhas Intermunicipais acima de 200km 27.474 R$ 845 | R$ 9,15 R$ 251.351,49
Linhas Interestaduais 71.877 R$ 845 | R$ 9,15 R$ 657.592,43

3 Reestudo_PE_2007_2025_ARPE_Set.25_v2.xIsx
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TOTAIS 148.843 R$ 1.030.936,00

Quadro SOCICAM atualizado em 24/11/2025.

4.3. ANALISE ARPE

ApOs as analises e alteragdes preliminares anteriormente expostas, os dados
e premissas apresentados foram analisados em relagdo ao cumprimento dos
regramentos estabelecidos para as revisdes ordinarias ou extraordinarias das Tarifas
de Embarque dos Terminais Rodoviarios Concedidos, conforme incisos | a VI do §1°
do Art. 3° da Resolugao Arpe n°® 126, de 20 de novembro de 2017, a seguir transcritos:

[.-]

Art. 3° Havera Revisdo das Tarifas de Embarque dos Terminais
Rodoviarios Concedidos a cada quatro anos, ou extraordinariamente,
a qualquer momento, desde que comprovada a ocorréncia de um dos
fatos indicados nos incisos do art. 37 do Decreto Estadual n°
40.559/2014.

§1° Para a realizagéo do processo de Revisdo Tarifaria Ordinaria a
SOCICAM devera disponibilizar a ARPE estudo técnico contendo, no
minimo, as seguintes informacgées:

I- Fluxo de Caixa atualizado para o periodo da concessao;

II- Premissas adotadas para as proje¢ées utilizadas na elaboragdo do
fluxo de caixa;

Ill- Detalhamento dos investimentos realizados e dos previstos para o
proximo periodo tarifario, com o respectivo cronograma fisico-
financeiro (4 anos);

IV- Demonstragdes de resultado gerencial por terminal rodoviario,
més, exercicio e periodo de operagéo (do ano 1 ao ano 30);

V- Tabela tarifaria proposta;

VI- Documentos contabeis e outros considerados relevantes pela
SOCICAM.

4.3.1. FLUXO DE CAIXA ATUALIZADO

No que se refere ao inciso | do §1° do Art. 3° da Resolugao Arpe n° 126/2017,
que trata sobre o Fluxo de Caixa atualizado para o periodo da concessao, tem-se que a
planilha do “Fluxo de Caixa atualizado para o periodo da concessao”, refletindo as
respectivas “Premissas adotadas para as projegées utilizadas na elaboragdo do fluxo
de caixa” e as “Demonstragbées de resultado gerencial por terminal rodoviario, més,
exercicio e periodo de operagdo (do ano 1 ao ano 30)”, foram apresentadas em
conformidade com a matriz do Fluxo de Caixa original constante do Processo
Licitatorio e com Taxa Interna de Retorno - TIR fixada em 9,95% de acordo com o item
4 da Clausula Primeira do 2° Aditivo ao Contrato de Concessao n° 1.041.080/08 de 29
de setembro de 2017.

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO
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[-]

4) Adogdo da Taxa Interna de Retorno de 9,95% (nove virgula
noventa e cinco por cento) para afericdo do equilibrio econémico-
financeiro ao longo da vigéncia do Contrato de Concessdo n°
1.041.080/08;

Registra-se que o pleito da SOCICAM solicita a aplicagdo do indice de
recomposicao de 8,270% nas TETs. Entretanto, este indice promove uma TIR de
9,955%, acima (0,005 pp.) da TIR adotada no item 4 da Clausula Primeira do 2° Termo
Aditivo. Deste modo, mantendo as demais condi¢cbes apresentadas calculou-se o
indice ajustado de recomposi¢cao de 8,194% para obtengcédo da TIR para exatos
9,950%.

Dessa forma o quadro apresentado pela SOCICAM foi atualizado pela ARPE
com indice de recomposigao de 8,194%, conforme a seguir:

MEDIA
= TETs TETs FATURAMENTO
DESCRICAO M?S(AL ATUAIS SUGERIDAS PREVISTO
CD - Linhas Intermunicipais com até 50km 12.212 R$ 0,70 R$ 0,76 R$ 9.248,54
MD - Linhas Intermunicipais de 51 a 100km 10.128 R$ 1,30 R$ 1,41 R$ 14.244,90
LD - Linhas Intermunicipais de 101 a 200km 27.152 R$ 3,35 R$ 3,62 R$ 98.413,00
XD - Linhas Intermunicipais acima de 200km 27.474 R$ 8,45 R$ 9,14 R$ 251.175,06
Linhas Interestaduais 71.877 R$ 8,45 R$ 9,14 R$ 657.130,83
TOTAIS 148.843 R$ 1.030.212,33

Quadro atualizado pela ARPE.

Registra-se que o Fluxo de Caixa foi deflacionado aplicando-se o IPCA
acumulado entre julho/2008 e julho/2025, conforme premissas adotadas pela
SOCICAM:

Considerando que a Concessao iniciou em 2008, bem como que 0S
valores representados no fluxo de caixa até 17° ano de concessao sao
nominais, ou seja, trazem a evolugéo inflacionaria de seus preg¢os
unitarios neste periodo, fez necessario deflacionar o fluxo de caixa a
precos de Julho/2008, més base do estudo original usado como
comparacgdo para equilibrio do contrato.

Dados do IBGE apresentam o numero do Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA acumulado a partir de Jan/93, que em
Julho/2008 era 733,4870 e em Julho/2025 chegou a 1889,5382,
conforme histérico abaixo extraido das séries histérias do IBGE.

Para deflacionar os valores do fluxo de caixa, é sempre adotado o
numero indice do IPCA em cada més Julho dos 17 anos anteriores,
considerando este més com aniversario do contrato em termos de
periodos no fluxo de caixa.

Desse modo, foi consultada a tabela atualizada do IPCA - IBGE considerando
a data de inicio do indice em janeiro/1993 e atualizando para julho/2025, obtendo-se
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que a taxa utilizada para deflacionar o fluxo de caixa a pregos de julho/2008 foi
corretamente calculada e corresponde a 188.953,82% de acordo com o IPCA (IBGE).

4.3.2. PREMISSAS ADOTADAS PARA AS PROJECOES UTILIZADAS NA ELABORACAO DO
FLUXO DE CAIXA

Analisando-se as premissas adotadas para as projegdes utilizadas na
elaboracao do fluxo de caixa, conforme inciso Il do §1° do Art. 3° da Resolugao Arpe
n°® 126/2017, observou-se que para a composi¢cdo da Matriz do Fluxo de Caixa para
os anos 1 a 17, que compreende o periodo de outubro de 2008 a setembro de 2025,
como premissa adotou-se os valores constantes nas escrituracdes contabeis para
Receitas, Despesas e Investimentos, e documentos de que tratam o item 4.3.4 desta
Nota Técnica. Estes documentos foram disponibilizados pela SOCICAM por ocasiao
da resposta ao Apontamento 01, em 18 de novembro de 2025.

Contudo, para os anos 18 a 30, que compreende o periodo de outubro de
2025 a setembro de 2038, a SOCICAM adotou as seguintes premissas:

e Para obter as receitas oriundas das tarifas de embarque (receita de
Operagao) foram aplicadas a média de passageiros embarcados
entre out/24 e set/25 e considerada a tarifa proposta.

e Para as demais receitas e despesas foram consideradas as médias
dos valores reais do periodo de out/24 a set/25 (12 meses
anteriores).

Registra-se que na premissa adotada para obtencédo das receitas oriundas
das tarifas de embarque, ndo foi aplicada pela SOCICAM evolugcdo da demanda de
passageiros embarcados prevista no Contrato de Concesséo.

Nesse contexto, considerando as Premissas adotadas pela SOCICAM, foram
apresentados para a Receita Bruta e para os Custos e Despesas os resultados
apresentados a seguir.

Grafico 1 - Evolugao da Receita Bruta na Matriz do Fluxo de Caixa da SOCICAM 2008-2038
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Analisando os componentes da Receita Bruta, tem-se que a receita Bruta
esperada (a partir do Ano 18 - out/25 a set/26) com a adogao das novas TETs passa
a ser de R$ 15.761.577,34 o que representa um aumento de 7,37% sobre o ano
anterior (Ano 17 - out/24 a set/25). Pode-se observar a evolugao da Receita bruta no
Grafico 1.

Registra-se que a Receita Bruta inclui os seguintes subitens: Receita de
Operacgao (77%); Servigos a Usuarios (4%); Receitas Comerciais e Locagdes (18%),
e Outras (1%). Apresenta-se a seguir a andlise das duas principais receitas que
representam 95% do total dos 30 anos do Fluxo de Caixa.

A Receita de Operagao teve como premissa a variagdo em R$ advinda da
aplicagao da recomposicéo tarifaria pretendida de 8,197% (valor ajustado pela ARPE)
sobre a média dos ultimos 12 meses de embarques, nos terminais concedidos, por
faixa tarifaria. Ou seja, a Receita de Operagdo passa a ter valor constante de R$
12.362.547,98, a partir do ano 18, o que representa um aumento de 9,60% em relacao
ao ano 17.

Pode-se observar no Grafico 2 a seguir que a Receita de Operagao apresenta
evolucdo crescente, apds a queda de faturamento decorrente da pandemia da Covid-
19, indicando a retomada dos passageiros embarcados.

Gréfico 2 - Evolugéao da Receita de Operagao na Matriz do Fluxo de Caixa da SOCICAM 2008-2038
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Em seguida, observou-se as Receitas Comerciais e Locagodes, que teve
como premissa a média dos valores auferidos nos ultimos 12 meses (outubro/24 a
setembro/25), resultando na repetigdo para o ano 18 em diante do valor obtido no ano
17 (R$ 2.858.761,09).

Podemos observar no Gréafico 3 a seguir, que as Receitas Comerciais e
Locacbes apresentam evolucao crescente, apos a queda de faturamento decorrente
da pandemia da Covid-19, indicando a retomada das atividades comerciais do
terminal.

Grafico 3 - Evolugado das Receitas Comerciais e Locagdes na Matriz do Fluxo de Caixa da SOCICAM 2008-2038
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Analisando os componentes dos Custos e Despesas, observou-se que foi
considerado como premissa a média dos valores gastos nos ultimos 12 meses
(outubro/24 a setembro/25) exceto para os subitens: Despesas com Outorgas e
Taxas, onde foi considerado o valor real das outorgas descontado o PIS e a COFINS
e os subitens Depreciagdo e Amortizagdo que seguem tabela propria.
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Além disso, apos atualizagao da Planilha pela SOCICAM, o resultado obtido
nos componentes dos Custos e Despesas apresentou para o ano 18 (out/25 a set/26),
em relagdo ao ano 17 (out/24 a set/25), reducdo de 6,97%, passando a ser de R$
8.448.595,60, conforme demonstrado no Grafico 4 a seguir.

Grafico 4 - Evolugao dos Custos e Despesas na Matriz do Fluxo de Caixa da SOCICAM 2008-2038
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Registra-se ainda que foi observada acentuada variagdo nos custos e
despesas nos ultimos 4 anos, conforme demonstra o Quadro 2 a seguir.
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Quadro 2 - Demonstrativo da variagdo dos Custos e Despesas em relagido ao ano anterior da concesséo.

Periodo
Ano da concessao

Custos e Despesas

out21 a set22
14
-6.450.075,86

out22 a set23
15
-7.137.763,89

out23 a set24
16
-8.504.898,48

out24 a set25
17
-9.081.482,73

out25 a set26
18
-8.448.595,60

Variagdao em relagao ao ano anterior

+13,33%

+10,66%

+19,15%

+6,78%

-6,97%

Variagéo do Ano 17 em relagéo ao Ano 14 +40,80%

4.3.3. DETALHAMENTO DOS INVESTIMENTOS REALIZADOS E PREVISTOS

Analisando-se o inciso Ill do §1° do Art. 3° da Resolugéo Arpe n°® 126/2017,
que trata do detalhamento dos investimentos realizados e dos previstos para o
préximo periodo tarifario, com o respectivo cronograma fisico-financeiro (4 anos),
observou-se que para os anos 1 a 17 da concessao, os investimentos realizados
foram apresentados na Planilha contendo detalhamento da Relagao de bens; Mapa
de Depreciagao; Depreciacao e Investimentos.

No ambito dos investimentos futuros, para os Anos 18 a 30 da concessao,
foi considerada expectativa de reinvestimento em equipamentos/pequenas reformas
para o Ano 18, Ano 19, Ano 22, Ano 25 e Ano 28. Assim, de acordo com “Fluxo de
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Caixa” apresentado, estes investimentos serdo da ordem de R$ 1.900.500,00
distribuidos conforme apresentado no Quadro 3 a seguir.

Quadro 3 - Investimentos Futuros previstos na Matriz do Fluxo de Caixa da SOCICAM 2025-2038.

Valor dos investimentos
Ano Base | Ano futuros (R$)

18 2025 -962.200,00
19 2026 -488.500,00
20 2027 0,00
21 2028 0,00
22 2029 -150.000,00
23 2030 0,00
24 2031 0,00
25 2032 -150.000,00
26 2033 0,00
27 2034 0,00
28 2035 -150.000,00
29 2036 0,00
30 2037 0,00

Cabe registrar o detalhamento dos investimentos futuros apresentados pela
SOCICAM, conforme demonstrado no Quadro 4 a seguir.

Quadro 4 - Detalhamento dos Investimentos Futuros previstos na Matriz do Fluxo de Caixa da SOCICAM 2025-2038.

Investimento Valor R$

ADEQUAGAQ AVCB / SPDA 150.000,00
ADEQUACAQ AVCB SPDA 60.000,00
ARPE - ADEQUACAQO DA FACHADA INTERNA 20.000,00
ARPE - MANUTENCAO GRADES E PORTOES 30.000,00
ARPE - PAVIMENTACAQ 12.000,00
ARPE - PINTURA DA FACHADA INTERNA E PARADAS DE ONIBUS |  200.000,00
ARPE - PINTURA DO TERMINAL 80.000,00
Benfeitorias em Propriedades de Terceiros 300.000,00
CBMPE - ADEQUAGAQ AVCB - EXIGENCIA 100.000,00
CBMPE - ADEQUAGAQ SPDA - EXIGENCIA 100.000,00
EPTI - ILUMINAGAO EXTERNA - ESTACIONAMENTO 60.000,00
Equipamentos de Informatica 100.000,00
EXECUCAO PROJ. ACESSIBILIDADE 60.000,00
INTERNO - CANCELAS NOVO ESTACIONAMENTO 9.000,00
INTERNO - COMPUTADOR NOVO ESTACIONAMENTO 4.500,00
INTERNO - INSTALACAO NOVO ESTACIONAMENTO 20.000,00
INTERNO - NOVO SISTEMA DE ESTACIONAMENTO - TOTENS 60.000,00
INTERNO - SERVIDOR E CAMERAS - SUBSTITUICAO 50.000,00
Méq. Aparelhos, Equip. e Instalagbes 100.000,00
MANUTENCAO DE PISO 10.000,00
Mdveis, Utensilios e Instalacdes 50.000,00
MPPE — ACESSIBILIDADE 40.000,00
MPPE - ADEQUACAQ DAS VIAS EXTERNAS 150.000,00
PINTURA DA FACHADA E MUROS 50.000,00
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Investimento Valor R$
PINTURA DO TERMINAL 60.000,00
PROJETO DE ACESSIBILIDADE 25.000,00
Total Geral 1.900.500,00
Legenda:

AVCB - Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros

SPDA - Sistema de Protegao contra Descargas Atmosféricas

CBMPE - Corpo de Bombeiros Militar de Pernambuco

EPTI - Empresa Pernambucana de Transporte Coletivo Intermunicipal
MPPE - Ministério Publico de Pernambuco

Registra-se ainda que os Investimentos realizados até o Ano 17, foram
devidamente apontados e depreciados nas planilhas apresentadas.

Os investimentos propostos nos Anos 18 e 19 da concesséao para as rubricas:
ARPE - PINTURA DA FACHADA INTERNA E PARADAS DE ONIBUS; ARPE -
PINTURA DO TERMINAL; PINTURA DA FACHADA E MUROS; e PINTURA DO
TERMINAL, num total de R$ 390.000,00, sdo claramente itens de manutencao,
conservacgao e limpeza que, deste modo foram relocados para a rubrica apropriada
de Custos e Despesas em conformidade com o estabelecido no Anexo V - Programa
de Manutencéo dos Terminais Rodoviarios, do Contrato de Concesséao.

Considerando a natureza dos investimentos previstos, a partir das
Consideracoes da ARPE, os investimentos previstos aprovados passam a ser da
ordem de R$ 1.510.500,00 nas seguintes rubricas e periodos, conforme apresentado
no Quadro 5.

Quadro 5 -Investimentos Futuros previstos na Matriz do Fluxo de Caixa da SOCICAM apés consideragées ARPE.
out26 a out29a outd2 a out35a

Investimento Previsto out25a set26 set27 set30 set33 set36
18 19 2 25 28 Total
ADEQUAGAO AVCB / SPDA 3000000 | 120.000,00 150.000,00
ADEQUAGAO AVCB SPDA 30000,00 | 30.000,00 §0.000,00
ARPE - ADEQUACAO DA FACHADA INTERNA 20.000,00 20.000,00
ARPE - MANUTENGAO DE GRADES E PORTOES 30.000,00 30.000,00
ARPE - PAVIMENTACAO 12.000,00 12.000,00
Benfeitorias Em Propriedades de Terceiros 100200 | 100.000.00 | 10000000 | 30000000
CBMPE - ADEQUAGAO AVCB — EXIGENCIA 100.000,00 100.000,00
CBMPE - ADEQUAGAO SPDA - EXIGENCIA 100.000,00 100.000,00
EPTI - ILUMINACAO EXTERNA - ESTACIONAMENTO 60.000,00 §0.000,00
Equipamentos De Informética 2000000 | 2000000 | %00 | 2000000 | 2000000 | 100.00000
EXECUCAO PROJ. ACESSIBILIDADE 60.000,00 60.000,00
INTERNO - CANCELAS NOVO ESTACIONAMENTO 9.000,00 9.000,00
INTERNO - COMPUTADOR NOVO ESTACIONAMENTO 4500,00 45500,00
INTERNO - INSTALACAO NOVO ESTACIONAMENTO 20.000,00 20.000,00
INTERNO - NOVO SISTEMA DE ESTACIONAMENTO - 50.000.00 50.000.00
TOTENS
INTERNO - SERVIDOR E CAMERAS - SUBSTITUICAO 50000,00 50.000,00
Mag. Aparelhos, Equipamentos e Instalagdes 2000000 | 2000000 | 2°%°% | 2000000 | 2000000 | 100.00000
MANUTENCAO DE PISO 10.000,00 10.000,00
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Investimento Previsto

out25 a set26

out26 a
set27

out29a
set30

out32 a
set33

out35a
set36

18

19

22

25

28

Total

Méveis, Utensilios e Instalagdes

10.000,00

10.000,00

10.000,0
0

10.000,00

10.000,00

50.000,00

MPPE - ACESSIBILIDADE

40.000,00

40.000,00

MPPE - ADEQUAGAO DAS VIAS EXTERNAS

150.000,00

150.000,00

PROJETO DE ACESSIBILIDADE

25.000,00

25.000,00

Total Geral

682.000,00

378.500,00

150.000,
00

150.000,00

150.000,00

1.510.500,00

E importante registrar que nos termos do Inciso Il do §1° do Art. 3° da
Resolucdo Arpe n® 126 de 20 de novembro de 2017, deve ser apresentado o
detalhamento dos investimentos previstos para o préximo periodo tarifario (4 anos),
acompanhado do respectivo cronograma fisico-financeiro. Assim, para fins de
acompanhamento e fiscalizagao, os investimentos relacionados nos Anos 18 e 19 no
Quadro 5 devem ser encaminhados a ARPE em até 60 dias apds a publicagao da
Resolu¢cao Homologatoria.

4.3.4. DEMONSTRACOES DE RESULTADO GERENCIAL E TABELA TARIFARIA

Por fim, analisando-se o atendimento ao estabelecido nos incisos IV, V e VI
do §1° do Art. 3° da Resolugéo Arpe n° 126/2017, observa-se que os demonstrativos
de resultado gerencial foram apresentados de forma satisfatéria no arquivo* enviado
pela SOCICAM.

Quanto a Tabela Tarifaria proposta, de que trata inciso V, em fungdo da
divergéncia observada no Inciso |, foi atualizada pela ARPE no item 4.3.1 desta Nota
Técnica com indice de recomposigao de 8,194%.

Registra-se ainda que para os anos 1 ao 17, os valores apresentados
correspondem, aos valores constantes nas escrituracées contabeis e apresentados
por ocasiao da resposta ao Apontamento 01, disponibilizada em 18 de novembro de
2025.

4.4, RESULTADO DA ANALISE ARPE

Concluida a analise técnica do Pleito, a ARPE identificou a importancia e
razoabilidade de considerar como premissa a Taxa de Crescimento Anual Média
(TCAM) de embarque de passageiros nos Terminais concedidos constatada no
Contrato de Concessdo, apenas dos terminais remanescentes apos o 2° Termo
Aditivo. Diante do volume estimado no Anexo IX — Proje¢cao do Volume de Passageiros
nos Terminais Rodoviarios identificou-se a variagao percentual de 6,62% e uma taxa
de crescimento de 0,21% ao ano, conforme Quadro 6 a seguir.

4 Reestudo_PE_2007_2025_ARPE_Set.25_v2.xlsx
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Concessao da SOCICAM.
Volume Volume Variagao Taxa de
Estimado no | Estimado no Percentual | Crescimento
STATUS Terminal Contrato de | Contrato de <.
Concessdo | Concessao Ano 30- | Anual Média
Ano 1 (TCAM)
Ano 1 Ano 30
Ativo Arcoverde ACV 46.700 53.376 14,30% 0,45%
Ativo Caruaru CRU 440.000 484.000 10,00% 0,32%
Ativo Garanhuns GRN 113.400 124.740 10,00% 0,32%
Ativo Petrolina PTN 64.987 66.834 2,84% 0,09%
Ativo Recife RCF 1.795.150 1.898.800 5,77% 0,19%
Ativo Serra Talhada STD 25.100 22.110 -11,91% -0,42%
Total médio 2.485.337 2.649.860 6,62% 0,21%
Onde:

TCAM (%) = (Volume Estimado Ano 30 / Volume estimado Ano1) * (1/periodo) - 1

Diante do exposto no item 4.3.3, considerando que a pintura dos Terminais
esta prevista no Anexo V — Programa de Manutenc¢do do Contrato de Concesséo, os
itens langados na Rubrica de Investimentos referentes a “pintura” foram remanejados
para a rubrica “Manuten¢ao” do subitem “Manu., Conserva. e Limpeza” do item Custos
e Despesas da Planilha apresentada. O Quadro 7 a seguir apresenta os custos
remanejados:

Quadro 7 —-Relagéo de Investimentos remanejados para Custos e Despesas.

out25 a set26 out26 a set27
Investimento Previsto 18 19
ARPE - PINTURA DA FACHADA INTERNA E PARADAS DE ONIBUS 200.000,00
ARPE - PINTURA DO TERMINAL 80.000,00
PINTURA DA FACHADA E MUROS 50.000,00
PINTURA DO TERMINAL 60.000,00
Total Geral 280.000,00 110.000,00

Por fim, considerando as modificagdes expostas, apresentam-se, no Quadro
8, a seguir, a recomposigcao das Tarifas Exatas pelo indice 1,06022 calculado pela
ARPE que recompde a TIR para o valor de 9,95%, bem como as Tarifas
Arredondadas, a serem utilizadas nos Terminais Rodoviarios concedidos a SOCICAM.

Para uma melhor operacionalizagdo do pagamento das tarifas de embarque
pelos usuarios, utilizou-se o arredondamento das novas tarifas para numeral
monetario multiplo de cinco centavos (R$ 0,05), considerando a suspensdo da
emissdo da moeda de um centavo, e mantendo-se o que convencionalmente vem
sendo praticado em reajustes de tarifas vinculadas ao transporte publico de
passageiros.

Quadro 8 - Revisao Ordinaria SOCICAM 2025 - Tarifas resultantes
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Tarifa RTO 2025

Tarifa Vigente - e Variagéao
= Indice de Recomposigéo = 6,022%
Resol ARPE n° 277/2024 9
Caracteristica do Embarque Sl n* 277120 Ano 18 (R$) (%
Exata Arredondada Exata Arredondada Exata | Arredondada

Intermunicipal com até 50,0 Km R$0,7129 R$ 0,70 R$ 0,7558 R$0,75 6,022% 7,143%
enicpal acma de 500216 | g 1.3071 R$ 1,30 RS 1,3858 R§140 | 6022% |  7,692%
'zrggrgn}‘é';c'pa' acima de 1000 até | o 5 3973 R$ 3,35 R$ 3,5277 RS350 | 6,022% |  4,478%
Intermunicipal acima de 200,0 Km | R$ 8,4372 R$ 8,45 R$ 8,9453 R$8,95 6,022% 5,917%
Interestadual R$ 8,4372 R$ 8,45 R$ 8,9453 R$8,95 6,022% 5,917%

5. CONCLUSAO

Diante do exposto, considerando que se verificou a conformidade do pleito da
SOCICAM com o disposto no Contrato de Concessao e demais normativos
pertinentes, incluindo as premissas e ajustes adotados pela ARPE, conclui-se pela
possibilidade de aplicagao do percentual de 6,022% (seis inteiros e vinte e dois
milésimos por cento) sobre as Tarifas de Embarque dos seguintes Terminais
Rodoviarios de Arcoverde, de Caruaru, de Garanhuns, de Petrolina, de Recife
(TIP) e de Serra Talhada para equilibrio de receita no fluxo de caixa de modo a obter
TIR de 9,95%, conforme estabelecido nos termos do item 4 da Clausula Primeira do
2° Aditivo ao Contrato de Concessédo n° 1.041.080/08 de 29 de setembro de 2017,
com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2026.

Recife, 16 de dezembro de 2025.

Amanda de Araujo Farias

Coordenadora de Tarifas e Estudos Econdmicos Financeiros em exercicio

Alexandre Henrique Amaral Rodrigues de Almeida
Analista de Desenvolvimento, matricula 2230631/2

Maria Cristina Kirzner

Analista Suplementar de Regulagao e Fiscalizagao, matricula 1832662/2

Ciente e de Acordo.
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Frederico Arthur Maranhao Tavares de Lima
Diretor de Regulacdo Econémica e Financeira
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