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1. OBJETIVO

Esta Nota Técnica tem o objetivo de registrar as analises realizadas pela
ARPE no ambito da Revisao Ordinaria da Margem de Distribuicao da Companhia
Pernambucana de Gas (Copergas) em 2025, com base no Contrato de Concessao
para a Exploracao Industrial, Comercial, Institucional e Residencial dos Servigos de
Gas Canalizado no Estado de Pernambuco, firmado em 5 de novembro de 1992, e
aditamento, em especial, o Anexo | — Metodologia de Calculo da Tarifa para
Distribuicdo do Gas Canalizado no Estado de Pernambuco.

Assim, tem por finalidade principal apresentar a sociedade detalhes do
procedimento de Revisdo da Margem Bruta de Distribuicdo pleiteada pela Copergas
para o periodo de 1° de novembro de 2025 a 31 de outubro de 2026, notadamente
aos usuarios dos servigos prestados pela Copergas, em atendimento a legislagao das
audiéncias publicas no Estado de Pernambuco.

2. METODOLOGIA DE CALCULO DA MARGEM DE DISTRIBUICAO DO GAs
NATURAL

O Contrato de Concesséo, no item 14.1 da Clausula Décima Quarta (Tarifas,
Encargos, Isencgdes, Revisdo) determina que as tarifas do servigo de distribuicdo do
gas natural serdo estabelecidas de acordo com os critérios definidos no Anexo | -
Metodologia de Calculo da Tarifa de Distribuicdo de Gas Canalizado no Estado de
Pernambuco.

A metodologia de calculo, definida no Anexo I, utiliza o conceito de Tarifa
Média, que deve ser praticada pela Copergas na aplicagédo das tarifas do servigo de
distribuicdo do gas. De acordo com o Anexo |, a Tarifa Média é calculada pela soma
do preco médio ponderado de venda do gas pelos supridores com a margem de
distribuicdo, conforme demonstra a figura 1 a seguir.

Figura 1 - Férmula de Célculo da Tarifa Média para Distribuicdo do Gas
Canalizado no Estado de Pernambuco

Férmula
™ PV MB

Legenda:
TM - Tarifa Média (R$/m?) a ser cobrada pela Concessionaria;
PV - Prego médio ponderado de venda do gas pelos supridores a Concessionaria
(R$/m3);
MB - Margem Bruta (R$/m?) de distribuicéo da Concessionaria.

A parcela da Margem Bruta (MB), utilizada para o calculo da Tarifa Média, é
calculada conforme estabelece o item 4 do Anexo |, transcrito a seguir.
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4 - O célculo da margem bruta da distribuicdo esta estruturado na
avaliagcdo prospectiva dos custos dos servicos, na remuneracéo e
depreciacdo dos investimentos vinculados aos servigos objeto da
concessao, realizados ou a realizar ao longo do ano de referéncia para
calculo e, finalmente, na projecdo dos volumes de gas a serem
vendidos durante o ano, segundo o orgamento anual. (grifou-se)

Conforme dispde o item 6 do Anexo | a margem de distribuicdo deve ser

calculada anualmente no processo de Revisdo Tarifaria Ordinaria, devendo-se seguir
a férmula paramétrica estabelecida, apresentada na figura 2 a seguir.

Figura 2 - Férmula para Calculo da Margem Bruta de Distribuigdo (MB)

MARGEM BRUTA
custo
MARGEM CUSTO X AUMENTO DE

mB BRUTA c A';ﬁ AL OPERACIONAL DEPRECIACRO AIUSTES PRODUTIVIDADE

CUSTO DO CAPITAL
CUSTO DO .
CAPITAL INV | X | TR IR ].— v
cC

INV - Investimento realizado e a realizar ao longo do ano, deduzida a depreciagdo cobrada na tarifa;
TR - Taxa de Remuneragao anual do investimento considerando 20% a.a.;

IR - Imposto de Renda e outros impostos associados a resultados;

V/ - 80% das previsdes atualizadas das vendas para o periodo de um ano.

CUSTO OPERACIONAL

CUSTO o

P - Despesa com Pessoal;
DG - Despesas Gerais;

co SC - Servigos Contratados;

M - Despesas com Material;

DT - Despesas Tributarias;

DP - Diferengas com Perdas de Gas;

CF - Custos Financeiros;

DC - Despesa com Comercializagdo e Publicidade;

TRS - Taxa de Remuneragéo dos Servigos = 20%;

\/ - 80% das previsdes atualizadas das vendas para o periodo de um ano.
DEPRECIACAO

DEPRECIAGAO 0,1INV + Vv
D

INV - Investimento realizado e a realizar ao longo do ano deduzida a depreciagdo cobrada na tarifa;
V/ - 80% das previsdes atualizadas das vendas para o periodo de um ano.

Assim, conforme estabelecido, tem-se que o calculo da margem bruta

consiste na soma das parcelas do Custo do Capital, do Custo Operacional, da
Depreciagao, do Ajuste e do Aumento de Produtividade.
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Na Figura 2 constam ainda as férmulas para o calculo das parcelas do Custo
do Capital, do Custo Operacional e da Depreciacao estabelecidas no item 6 do Anexo
I. Vale registrar que as parcelas de Ajustes e de Aumento de Produtividade, definidas
respectivamente nos itens 8.4 e 9 do Anexo |, ndo possuem formulas paramétricas
estabelecidas no Contrato.

Para o calculo da parcela denominada Custo Operacional (CO) devem ser
considerados custos prospectivos, previstos no orcamento empresarial, referentes
aos grupos de despesas e elementos elencados no item 6.1 do Anexo | do Contrato
de Concesséo. A analise do Custo Operacional, por grupo de despesa, € apresentada
no item 5.3 desta Nota Técnica.

Sobre o calculo da parcela Custo do Capital (CC), vale destacar que os
investimentos (INV) a serem considerados, conforme determina o subitem 14.2 da
Clausula Décima Quarta do Contrato de Concessao, compreenderao todos os ativos
da empresa utilizados, direta ou indiretamente, na exploragdo dos servicos de
distribuicdo, incluidas as obras em andamento, cujos valores sao capitalizados com
base em seus custos historicos acrescidos de corregdo monetaria prevista, com
encargos decorrentes dos recursos financeiros de terceiros e de remuneragdo do
capital préprio aplicado durante a fase de construgcédo. As analises dos investimentos
sao apresentadas no item 5.4 desta Nota Técnica e a consolidagdo do calculo do
Custo de Capital é apresentado no subitem 5.5.4.

Destaca-se ainda que, conforme estabelece o Anexo |, deve-se considerar
depreciacao linear de 10 anos sobre investimentos realizados ou a realizar ao longo
do ano para obter o valor da parcela denominada Depreciagao.

A parcela da equacao tarifaria denominada Ajustes, conforme definicdo
constante no Anexo |, corresponde as diferencas entre os aumentos de custos
estimados e os aumentos reais, sendo compensados para mais ou para menos na
planilha tarifaria. Registra-se, contudo, diferengas de entendimento quanto ao método
aplicado pela Copergas para o calculo desta parcela e o método adotado pela ARPE.
O calculo da parcela Ajustes € consolidado e apresentado no subitem 5.5.1.

Por fim, a parcela Aumento de Produtividade consiste em parcela destinada
a transferir para a Concessionaria 50% da redugdao de custo unitario que,
comprovadamente, a Concessionaria conseguir obter ao longo do ano anterior ao de
referéncia para calculo da tarifa. Tal parcela deve ser atualizada mensalmente pelo
IGP. No entanto, vale registrar que ainda nao houve aplicagcado da parcela Aumento de
Produtividade nas revisdes tarifarias da Copergas que acontecem desde 2019.
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3. PLEITO DA COPERGAS

A Copergas pleiteou aprovagao pela ARPE da Margem Bruta de Distribuicdo
para o periodo de 1° de novembro de 2025 a 31 de outubro de 2026, mediante a Carta
CT. COPERGAS/PRE 063/2025, de 29 de julho de 2025, que integrou juntamente
com a Nota Técnica Copergas 04/2025 — Revisdao da Margem Bruta de
Distribuicado - Ciclo de margem 2025/26, o Processo SElI n°
0007900024.002231/2025-13, gerado pela COPERGAS em 30 de julho de 2025.

A Companhia Pernambucana de Gés — COPERGAS, em cumprimento
ao disposto no Contrato de Concessdo celebrado com o Estado de
Pernambuco, na Lei Estadual n° 15.900/2016 (com as alteragbes
introduzidas pela Lei n°® 17.641/2022), bem como na Lei Federal n°
8.987/1995, vem por meio deste submeter a apreciagdo desta Agéncia
Reguladora o pleito de Margem Bruta de Distribui¢do aplicavel ao ciclo
tarifario de novembro de 2025 a outubro de 2026.

O presente pleito foi instruido com relatério técnico detalhado,
contendo os fundamentos metodolégicos, os dados operacionais e
orgcamentarios, além das premissas regulatérias adotadas para a
definicdo da Margem Regulatéria, conforme critérios estabelecidos no
Anexo | do Contrato de Concessdo. Reitera-se que o0s calculos
observaram a aplicagéo de 80% do volume de vendas projetado, como
previsto contratualmente, e refletem o compromisso da COPERGAS
com a sustentabilidade operacional e a justa remuneragdo dos
investimentos.

A Nota Técnica Copergas n° 04/2025 — Metodologia de Calculo da Margem
Regulatéria — Revisdo Margem Bruta - Ciclo 2025/2026, no item 6, apresentou a
margem regulatéria calculada pela Copergas de R$ 315.872.379 a ser aplicada pela
margem média unitaria de R$ 0,6961/m?.

No item 4 — Regulamentagcao do Processo de Revisao de Margem de
Distribuicao da Nota Técnica Copergas N° 04/2024, a Concessionaria apresenta
proposta para regulamentacdo do Processo de Revisao de Margem de Distribuicao,
conforme a seguir transcrito.

Com o objetivo de gerar maior transparéncia, participagdo bem como
sanar interpretagbes divergentes quanto ao que esta definido no
Contrato de Concesséo, especificamente no Anexo I, a Copergas
propbe a regulamentacdo do Processo de Revisdo de Margem de
Distribuicdo por parte desta respeitosa Agéncia.

No item 5 — Calculo da Margem Bruta da Nota Técnica Copergas N° 04/2025
sao apresentados os componentes do calculo da margem média de distribuicdo,
organizados nos seguintes subitens:
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5.1. Custo de Capital — Remuneracéo do investimento
5.2. Custo Operacional

5.3. Depreciagéo

5.4. Ajustes

5.5. Aumento de Produtividade

5.6. Adicional para formacao de reserva

5.7. Imposto de Renda e outros impostos associados ao resultado

No subitem 5.1 Custo de Capital - Remuneragao do investimento da Nota
Técnica, a Copergas registrou que foram utilizados os valores dos investimentos
realizados de 2015 a 2024, obtidos através das demonstracdes financeiras da
Companhia, devidamente auditadas até o exercicio de 2024, e os investimentos a
realizar no periodo de novembro de 2025 a outubro de 2026, contemplados no
Orgamento Empresarial' da Copergas.

Resumem-se, a seguir, as premissas de calculo do Custo de Capital, que é
base para Remuneracao do Investimento, registradas na Nota Técnica Copergas N°
04/2024:

a. Investimentos histéricos atualizados pela variagao do IGP-DI até
31/10/2025, registrando que para o periodo de junho a outubro/25 como
nao havia uma projecao oficial do IGP-DI disponivel, utilizou-se os dados
projetados do IGP-M fornecidos pelo Sistema de Expectativas de Mercado
do Banco Central, com a justificativa transcrita a seguir.

[...] Esta substituicdo é justificada pela similaridade entre os indices,
ambos calculados pela FGV, e a auséncia de projecao oficial para o
IGP-DI no mesmo horizonte.

b. Depreciagdo mensal iniciada a partir do momento em que o
investimento foi realizado e calculada na proporgao de 1/120, de modo
que apdés 10 anos o bem esteja 100% depreciado. O valor da
depreciacao mensal acumulada foi corrigido até 31/10/2025,
considerando a premissa supracitada;

A depreciagdo dos ativos foi calculada a partir da data de entrada do
investimento em operacgao, utilizando-se o critério linear de 1/120 por

1 Aprovado o Plano Orgamentério Plurianual da Copergas para o periodo de 2026-2030, em
31/07/2025, na 2912 Reunido do Conselho de Administragdo, conforme Extrato 006/2025 de
Deliberagdo do Conselho de Administracdo, anexado em 07/08/2025 ao Processo n° SEI

0007900024.002231/2025-13.
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més, de modo que cada bem esteja totalmente depreciado ao final de
10 anos (120 meses).

O montante de depreciacdo acumulada foi igualmente corrigido pelos
indices mencionados, de forma a manter a coeréncia com o
tratamento aplicado aos valores brutos dos investimentos.

c. A partir dos valores de investimento e depreciagcdo acumulados e
corrigidos mensalmente, a Copergas obteve o investimento liquido e
aplicou uma remuneragao mensal equivalente a taxa anual de 20%.

Dessa forma, o valor calculado pela Copergas para remuneragdo do
investimento resultou em R$ 87.943.723, que somado ao Imposto de Renda no
valor de R$ 25.663.355 calculado posteriormente, totaliza o Custo de Capital de valor
de R$ 113.607.078, cujo valor unitario corresponde a R$ 0,2504/m?.

Quanto ao Custo Operacional (CO), a Nota Técnica Copergas n° 04/2025
(subitem 5.2) informou que os valores utilizados para formagao do Custo Operacional
sao provenientes do orcamento empresarial da Companhia e que foi necessario
realizar uma reclassificagdo em consonancia com o Anexo | do Contrato de
Concesséo, conforme tabela transcrita a seguir.

Item Descrigao Valor oﬁ:?;::'
6.1.1  Pessoal 46.661.010 45%
6.1.2 Despesas Gerais 13.896.733 14%
6.1.3  Servigos Contratados 38.311.191 37%
6.1.4 Material 2.613.099 3%
6.1.5 Despesas Tributarias 1.384.988 1%
6.1.6  Diferenga com Perdas - 0%
6.1.7  Custo Financeiro - 0%
Total 102.867.021 100%

Destaca-se que na Nota Técnica n° 04/2025 a Copergas questiona a incluséo
da TFSD na Margem, apoiando seu entendimento em normativos da legislagao federal
e apresentando levantamento do tratamento do tema em outras agéncias reguladoras
estaduais.

Na sequéncia, a Nota Técnica Copergas n° 04/2025 apresenta o valor final a
ser considerado como Custo Operacional de R$ 123.440.425, apos a aplicagdo da
Taxa de Remuneragao do Servigo definida no percentual de 20% no Contrato de
Concessao sobre o Total (= R$ 102.867.021+ R$ 20.573.404). Foi apresentado o
Custo Operacional unitario no valor de R$ 0,2720/m?.

9/56

Agéncia de Regulagéo dos Servigos Publicos Delegados do Estado de Pernambuco - ARPE
Av. Conselheiro Rosa e Silva, n° 975 - Aflitos - CEP 52.050-020 - Recife-PE
Telefone: (81) 3182.9700 - CNPJ: 03.906.407/0001-70



AGENCIA DE
REGULAGAO DE
PERNAMBUCO

PROCESSO SEI N° 0007900024.002231/2025-13

NOTA TECNICA DEF/CTEEF Ne 14/2025
RTO 2025 - COPERGAS

O valor da Depreciagao (DE) foi informado més a més pela Copergas no
subitem 5.3 da Nota Técnica Copergas totalizando R$ 80.491.319, conforme
apresentado no quadro a seguir. Foi apresentado o valor unitario da Depreciacao de

R$ 0,1774/m?.

Més/Ano

Depreciagao

(RS)

nov/25

6.697.460

dez/25

6.658.016

jan/26

6.684.685

fev/26

6.682.532

mar/26

6.708.891

abr/26

6.725.496

mai/26

6.721.618

jun/26

6.693.715

jul/26

6.704.223

ago/26

6.720.543

set/26

6.715.303

out/26

6.778.837

Total

80.491.319

A proposta da Copergas para o calculo da parcela denominada Ajustes (AJ)
esta apresentada no subitem 5.4 da sua Nota Técnica, sendo considerados os

conceitos a seguir transcritos.

i — Margem Regulatéria Efetiva: apurada com base nos custos
efetivamente incorridos, volumes faturados e metodologia contratual;

e.

ii — Margem Realizada: que corresponde a receita tarifaria
efetivamente auferida pela Concessionaria com base na estrutura

vigente.

A partir desses conceitos, a Copergas propds que o componente Ajustes,
relativo ao exercicio de 2024, fosse obtido pela diferenga entre a Margem Regulatéria
Efetiva e a Margem Realizada. Como resultado a Copergas apresentou o valor de
R$ 41.952.803 para a parcela Ajustes calculada conforme apresentado na tabela a

seguir transcrita.

Dados realizados

2024

Remuneragao do Investimento (20% INV) R$ 78.568.461

Impostos Associados a Resultados (IR/CSLL) R$ 9.251.320

Custo Operacional (Sem TFSD) R$ 95.951.093

Remuneragdo OPEX

RS 19.190.219

Depreciacao

R$ 76.025.765
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Margem de Distribui¢do Efetiva R$  278.986.858
Margem Realizada 2024
Margem ndo térmica R$  191.918.827

Margem RNEST R$ 22.249.379
Margem TERMOPE R$ 22.865.848
Total R$  237.034.055
Ajustes 2024 R$ 41.952.803

No subitem 5.5 da Nota Técnica Copergas n° 04/2025, destacou-se a
necessidade de alinhamento do conceito referente a parcela Aumento de
Produtividade para que seja possivel analise no proximo ciclo de 2026/27. Por esse
motivo, a Copergas nao considerou no pleito do Ciclo de Margem de 2025/26 valor
relativo a essa parcela.

O documento técnico da Copergas, no subitem 5.6 Adicional para formagao
de reserva, apresenta ainda a necessidade de alinhamento conceitual de modo a
possibilitar a inclusdo desse valor para a formagao de reserva.

O calculo do Imposto de Renda (IR) e da Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), componentes do Custo de Capital, foi apresentado no
subitem 5.7 Imposto de Renda e outros impostos associados ao resultado.

A Copergas aplicando método interativo para calculo do IR/CSLL e
considerando o beneficio Sudene (reducao de 75% do IR) obteve para composi¢cao
da Margem Bruta do Ciclo de Revisao 2025/2026 os valores de IR/CSLL totalizando
R$ 25.663.355, integrante do Custo de Capital, conforme quadro a seguir.

Ciclo de margem 2025/26
A Volume previsto 567.239.572
B=80%xA 80% do volume 453.791.657
D=20%xC Remuneracéo do capital 87.943.723
E IR/CSLL 25.663.355
F Custos operacionais sem TFSD 102.867.022
G Remuneragdo OPEX 20.573.404
H Depreciagdo Regulatdria 80.491.319
I Ajustes 41.952.803
J Aumento de Produtividade
K Margem Bruta 359.491.627
L Margem Garantida 43.619.248
M Margem Unitaria 0,6961
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Ciclo de margem 2025/26
DRE simplificada

N=BxM Margem aprovada néo térmica 315.872.379
0 Margem TERMOPE E RNEST 43.619.248
Q Custos operacionais com TFSD 110.716.015
R Depreciacao Regulatoria 80.491.319
S=N+0-Q-R |Lucroda exploracéo 168.284.292
T=Sx25% IR sobre Lucro da Exploragéo 42.071.073
U=Tx75% Incentivo fiscal - SUDENE 31.553.305
V=(P)x25% |IR sobre Lucro Real 42.071.073
X=V-U IR Resultante 10.517.768
Z=(P+S)x9% |CSLL Resultante 15.145.586

' Aliquota tedrica composta por Imposto de Renda (25%) e Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido (9%), considerado beneficio SUDENE (reducéo de 75% do

IR)

Observa-se que “C” corresponde aos investimentos realizados e a realizar, calculados més
amés descontados da depreciagéo, e atualizados pelo Indice Geral de Pregos, considerando
o ano de referéncia de 1° de novembro de 2025 a 31 de outubro de 2026.

No item 6 “Margem de Distribuicao calculada para o Ciclo de 2025/2026”, de
sua Nota Técnica a Copergas apresenta o valor total de R$ 359.491.627, sendo
abatido desse total o valor de R$ 43.619.248 de Margem Garantida informada pela
Copergas, referente a receita garantida no ambito do mercado livre do autoprodutor
RNEST (Refinaria Abreu e Lima S.A), no valor de R$ 25.535.410, e do consumidor
livre TERMOPERNAMBUCO S.A. no valor de R$ 18.083.837.

Assim, a Margem de Distribuicao da Copergas calculada para o Ciclo de
Margem 2025/26 pleiteada pela concessionaria a ser aplicada aos demais
consumidores (mercado cativo ndo térmico) é de R$ 315.872.379, que considerando
80% do volume de vendas previsto atinge uma margem média no valor de R$
0,6961/m3, conforme quadro a seguir apresentado no item 6 da Nota Técnica n°

04/2025.

Periodo 2025-2026 Margem Regulatéria
Valor Bruto (R$) Valor Unitario (R$)
Custo do Capital 113.607.078 0,2504
Custo Operacional 123.440.426 0,2720
Depreciagéo 80.491.319 01774
Ajustes 41.952.803 0,0924
Margem Regulatdria — Subtotal 359.491.627 0,7922
Margem garantida (TERMOPE e RNEST) 43.619.248 0,0961
Margem Regulatéria a ser aplicada ao 315.872.379 0,6961
mercado cativo e livre
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No item 7 Mercado Livre a Copergas traz suas consideragdes sobre a Tarifa
de Uso do Sistema de Distribuigdo (TUSD) a ser aplicada ao mercado livre e propoe,
para o ciclo tarifario 2025/2026, a inclusdo de fator adicional na margem de
distribuicao destinada ao mercado livre, indicando como objetivo a cobertura de custos
adicionais e permanentes que recaem sobre a concessionaria em decorréncia da
migracao de clientes para esse novo ambiente de contratagdo. A Copergas apresenta
suas consideracgdes sobre o Mercado Livre nos itens intitulados “Natureza estruturante

e permanente das despesas”, “Proposta de fator adicional transitério” e “Imaturidade
do mercado livre e auséncia de escala”.

Nesse contexto alega que sua atuagdo no mercado livre exige despesas
estruturantes e permanentes, além de considerar que as despesas ligadas a cadeia
de suprimento (comercial, suprimento, juridico, regulatério e atendimento ao cliente)
nao sao variaveis com o volume de gas distribuido ou com o tipo de contratagéo,
sendo, portanto, despesas estruturantes da concessao e que considera nao estarem
abarcadas pela estrutura de margem atualmente vigente no mercado cativo.

A Copergas reforca que ao atuar no mercado livre, ndo ha redugao de
atividades e encargos da distribuidora, uma vez que n&o se exime de suas obrigag¢des
perante o usuario livre, que destaca tratar-se de um ambiente mais complexo, com
maior numero de interlocutores, contratos bilaterais e fluxo de informacao critico.

Nesse contexto destaca ainda que o ambiente livre em Pernambuco se
encontra em estagio embrionario, com baixa maturidade institucional, caréncia de
benchmarks regionais e alta assimetria informacional, exigindo da distribuidora
esforco adicional para estruturacdo de processos, capacitacdo de pessoal e
elaboracgao de instrumentos juridicos e regulatérios, num cenario com baixo ganho de
escala e alto custo marginal por operagao.

Nesse sentido a Copergas propde que seja aplicada ao segmento industrial
do mercado livre a mesma estrutura de margem regulatoria praticada no mercado
cativo, acrescido de um fator adicional especifico para custeio da gestado do mercado
livre. Relatando que sua abordagem parte do principio de que, do ponto de vista
orcamentario e operacional, o custo de gestdo do mercado livre equivale, neste
momento, as despesas operacionais associadas a atividade de suprimento de gas
que se busca excluir da formacao da TUSD.

No item 8 Pleito de Margem 2025/2026 a Copergas apresenta seu pedido
quanto ao mercado livre, bem como, reitera sua proposta para a margem bruta de
distribuicao necessaria para o periodo de novembro/2025 a outubro/2026, conforme
a seguir transcrito.

[]

No caso dos Consumidores Livres do Segmento Industrial foram
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observadas as seguintes premissas regulatérias:

- Fator de Mercado Livre igual a 1 para o ciclo de margem de
novembro/25 a outubro/26;

- Aplicagdo da regra de reajuste trimestral, condicionada a
homologacgao pela ARPE, conforme disciplinado na Resolugcdo ARPE
n° 255/2024.

-Aplicacdo da tarifa sobre o servico de movimentacdo de gas,
conforme os Contratos de Uso do Sistema de Distribuicdo (CUSD)
firmados com os consumidores livres.

[]

Com base nos calculos e informacbes apresentadas neste relatério
técnico, conclui-se que a margem bruta de distribuigdo necessaria
para o exercicio de 2025/2026 é de R$ 315.872.379 (trezentos e
quinze milhées, oitocentos e setenta e dois mil, trezentos e setenta e
nove reais), o que representa, em termos unitarios, uma margem
média de R$ 0,6961/m?* (sessenta e nove centavos e sessenta e um
centésimo de centavos por metro cubico).

Por fim, a Nota registra os seguintes anexos:

O T Q

o
S N N N

Ajustes e margem realizada 2024;

Planilha Margem Regulatéria - Sem vinculo.xlsx;
DE PARA - ARPE; e

Ato Constitutivo Sudene.

4. LEGISLACAO BASICA E OUTROS DISPOSITIVOS REGULAMENTARES

e Constituicao do Estado de Pernambuco, promulgada em 05 de Outubro de

1989.

Art. 248 - Os servigos publicos, de natureza industrial ou domiciliar,
serdo prestados aos usuarios por métodos que visem a maior
eficiéncia e a modicidade das tarifas.

Paréagrafo Unico - Cabe ao Estado explorar diretamente ou mediante
concessdo a empresa estatal, com exclusividade de distribuicdo, os
servicos de gas canalizado em todo o seu territério, incluindo o
fornecimento direto a partir de gasodutos de transporte, de forma que
sejam atendidas as necessidades dos setores industrial, domiciliar,
comercial, automotivos e outros. (grifou-se)
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e LeiEstadual n®10.656, de 28 de novembro de 1991, que institui a Companhia
Pernambucana de Gas - COPERGAS.

e Contrato de Concessao, de 05 de novembro de 1992, e aditamento, firmado
entre a COPERGAS e o Estado de Pernambuco, em especial a Clausula Décima
Quarta — Tarifas, Encargos, Isengdes, Revisdo — bem como o Anexo | -
Metodologia de Calculo da Tarifa para a Distribuicdo de Gas Canalizado no
Estado de Pernambuco.

Clausula Sétima - Do Investimento da Concessionaria.

A CONCESSIONARIA promoveré, a seu encargo exclusivo, todas e
quaisquer obras, instalagcdo de canalizagbes, redes e equipamentos,
nas areas cujos estudos de viabilidade econbémica justifiquem a
rentabilidade dos investimentos realizados, segundo as taxas de
retorno n&o inferiores a 20% (vinte por cento) ao ano, para tal
considerada como a média ao longo do ano e critérios de depreciagdo
estabelecidos no presente Contrato, garantindo sempre a seguranga
e a justa retribuicdo do capital investido. (grifou-se)

14.4 — A tarifa_sera revista anualmente, levando-se em consideracdo
as projegcées do volume de gas a serem comercializados e 0s
respectivos investimentos.

[]

14.6 - A tarifa também sera revista a qualquer tempo, para adequagao
aos pressupostos e objetivos deste Contrato, sempre que os critérios
e/ou_pardmetros utilizados para sua_fixacdo, e/ou a sua férmula,
conforme definidos no Anexo I, mostrem-se, quaisquer deles,
desfavoraveis a _viabilidade econdmica dos investimentos e da
atividade da Concessionaria, e/ou improprios para a Concessionaria
obter, de forma razoavel, a remuneracao prevista na Clausula Sétima
deste instrumento. Da mesma forma, os pardmetros e/ou critérios e/ou
férmula, serdo igualmente revistos. (grifou-se)

e Lei Federal n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispbe sobre o regime
de concessao e permissao da prestacédo de servigos publicos, previsto no art.
175 da Constituicao Federal.

e Lei Estadual n° 12.524, de 30 de dezembro de 2003, que altera e consolida
as disposicoes da Lei Estadual n® 11.742, de 14 de janeiro de 2000, que criou
a Agéncia de Regulacdo dos Servicos Publicos Delegados do Estado de
Pernambuco — ARPE.

Art. 3° Compete a ARPE a requlacdo de todos os servigcos publicos
delegados pelo Estado de Pernambuco, ou por ele diretamente
prestados, embora sujeitos a delegagéo, quer de sua competéncia ou
a ele delegados por outros entes federados, em decorréncia de norma
legal ou regulamentar, disposi¢do convenial ou contratual.
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§1° A atividade reguladora da ARPE devera ser exercida, em especial,
nas seguintes areas:

[--]

VI - distribuicdo de gas canalizado;

[.]

Art. 4° Compete ainda a ARPE:

| - fixar, reajustar, revisar, homologar ou encaminhar ao ente delegado,
tarifas, seus valores e estruturas. (grifou-se)

e Decreto Estadual n° 26.656, de 28 de abril de 2004, que aprova o
regulamento de concessao da prestacdo de Servigos Publicos de distribuicéo
de Gas Canalizado no Estado de Pernambuco.

e Lei Estadual n°12.813, de 20 de maio de 2005, que disciplina a realizacao de
audiéncias publicas previamente a autorizagdo de aumentos nas tarifas ou
precos praticados por empresas concessionarias de servigos publicos de
titularidade do Estado de Pernambuco.

Art. 1° O concedente de servigos publicos de titularidade do Estado de
Pernambuco devera realizar, diretamente ou através da Agéncia de
Regulacdo do Estado de Pernambuco - ARPE, audiéncias publicas
prévias as revisées nos valores de tarifas ou precos.

Art. 2°[..]

Paragrafo Unico - O concedente, diretamente ou por delegacdo a
Agéncia de Regulacdo do Estado de Pernambuco - ARPE, devera
divulgar _nota técnica contendo informacbes que esclarecam 0s
consumidores sobre o propésito das audiéncias publicas. (grifou-se)

e Decreto Estadual n°® 29.367, de 27 de junho de 2006, que regulamenta a Lei
Estadual n° 12.813, de 20 de maio de 2005, e da outras providéncias.

Art. 2° [..]

§1° As audiéncias publicas poderdo ser realizadas em sessées ao
vivo, abertas ao publico em geral, ou em processos de intercdmbio
documental, com os seguintes objetivos:

[]

§ 3° O processo de intercdmbio documental tera duracdo minima de
04 (quatro) dias dteis e devera conter as informagbes necessarias para
subsidiar a participacdo dos interessados, bem como a data e horario
do inicio e término do recebimento das contribui¢ées. (grifou-se)

e Resolugao ARPE n° 39, de 31 de julho de 2007 e alteragcdes que estabelecem
as normas gerais para a realizagdo das Audiéncias Publicas pela Agéncia de
Regulagdo dos Servigos Publicos Delegados pelo Estado de Pernambuco —
ARPE.
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Lei Estadual n° 15.900, de 11 de outubro de 2016, e alteragbes, que
estabelecem as normas relativas a exploragao direta, ou mediante concessao,
dos servigos locais de gas canalizado no Estado de Pernambuco.

Art. 2° O Estado de Pernambuco requlara, fiscalizara e supervisionara
0s servigos locais de gas canalizado, por meio da Agéncia de
Requlacéo dos Servicos Publicos Delegados de Pernambuco - ARPE.
(grifou-se)

e Decreto Estadual n® 49.226, de 27 de julho de 2020, e alteragdes, que dispde
sobre a regulacao dos sistemas de rede local para os servigos publicos de gas
canalizado no Estado de Pernambuco.

e Resolugdao ARPE n° 255, de 26 de margo de 2024, dispoe sobre o Servigo
Publico de Distribuicdo de Gas Canalizado no ambito do Mercado Livre de Gas
no Estado de Pernambuco.

e Resolugdo ARPE n° 284, de 30 de janeiro de 2025, que autoriza a
Recomposicao da Tarifa Média Operacional praticada pela Companhia
Pernambucana de Gas — COPERGAS e homologa a Margem Média de
Distribuicdo Regulatéria resultante da Revisao Ordinaria de 2024 no valor de
R$ 0,4213/m*, com vigéncia no periodo de 1° de novembro de 2024 a 31 de
outubro de 2025, aplicavel da seguinte forma: R$ 0,3608/m?* a partir de 1° de
novembro de 2024; e, R$ 0,4261/m?* a partir de 1° de fevereiro de 2025. (Nota
Técnica ARPE/DEF/CTEEF n° 06/2025, de 30 de janeiro de 2025, Nota Técnica
ARPE/DEF/CTEEF n° 12/2024, de 24 de outubro de 2024 e Relatério da
Audiéncia Publica ARPE n° 02/2024, de 24 de outubro de 2024).

e Resolugdo ARPE n° 282, de 29 de janeiro de 2025, que reajusta o valor da
Tarifa de Utilizacdo do Servigo de Distribuicdo (TUSD) a ser praticada no
atendimento da Refinaria de Abreu e Lima (RNEST) pela Companhia
Pernambucana de Gas (Copergas).

e Resolugdao ARPE n° 283, de 29 de janeiro de 2025, que reajusta o valor da
Tarifa de Utilizagdo dos Servigos de Distribuicdo (TUSD) a ser praticada no
Mercado Livre de Gas para o Segmento Termelétrico no atendimento a Usina
Termelétrica (UTE) — Termopernambuco S.A. pela Companhia Pernambucana
de Gas - COPERGAS.

5. ANALISES REALIZADAS PELA ARPE

Tendo em vista contextualizar suas analises econdbmicas, financeiras e
tarifarias, a ARPE realizou preliminarmente a analise do Resultado Contabil da
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Copergas no exercicio de 2024 (item 5.1), que inclui comparativo histérico dos
resultados do periodo de 2020 a 2024. Em seguida, nos itens 5.2, 5.3 e 54,
apresentam-se as analises dos itens relacionados ao calculo da margem bruta de
distribuicdo da Copergas, tais como, volume, receita de venda, investimentos e custo
operacional. O calculo da margem de distribuigdo, resultante das analises da ARPE,
€ demonstrado no item 5.5. Por fim, sdo apresentadas as consideragdes da ARPE
acerca do Mercado Livre e do Contrato de Concesséo.

5.1. CONSIDERAGOES SOBRE RESULTADO COPERGAS 2024

Com base nas demonstragdes contabeis da Copergas de 20242, elaboradas
sob a responsabilidade da administragdo da Copergas, a ARPE realizou analises com
o intuito de verificar a situagdo econdmico-financeira da companhia, destacando
aspectos como liquidez, endividamento, rentabilidade, lucratividade e perspectivas
para investimentos.

No Grafico 1 apresentado a seguir, pode-se observar a receita liquida, o custo
do gas, as despesas operacionais e lucro liquido da Copergas nos anos de 2020 a
2024.

Grafico 1 - Receita Liquida, Custo do Gas, Despesas Operacional e Lucro
Liquido da Copergas 2020-2024 (em R$ milhdes)
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2 As demonstragdes contabeis da Copergas de 2024, divulgadas no Jornal do Comercio em
17.04.2025, incluem o balango patrimonial, as demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente,
das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, juntamente com as respectivas notas
explicativas, relatério de administragdo, parecer do conselho fiscal e relatério dos auditores

independentes.
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Fonte: Demonstragdes Contabeis da Copergas, 2020-2024.

Em 2024, a Copergas registrou receita liquida de R$ 1,570 bilhao,
representando um crescimento de 22,3% em relagdo aos R$ 1,284 bilhdo obtidos em
2023. De acordo com a administragdo, esse resultado foi impulsionado,
principalmente, pelo aumento das vendas nos segmentos industrial e veicular, além
da recomposi¢cdo da margem regulatoria.

O custo do gas natural em 2024, que englobando o valor de aquisicao da
commodity e outros custos de industrializagdo, alcancou R$ 1,431 bilhao, frente aos
1,164 bilhao registrados em 2023, o que representa um aumento de 22,9%. De acordo
com a administracao, o principal motivo desse incremento € o aumento de 25% no
custo médio unitario de aquisigao do gas (molécula mais transporte).

Em 2024, as despesas operacionais da Copergas totalizaram R$ 81,3 milhdes,
representando um aumentaram 12,9% em comparagdo aos R$ 72,5 milhdes
realizados em 2023. Esses gastos referem-se, principalmente, a despesas com
pessoal nas areas comercial e administrativa, contratacdo de servigos de pessoas
juridicas, taxa de fiscalizagdo da ARPE, aluguéis e demais gastos operacionais.

A Copergas alcangou lucro liquido em 2024 no montante de R$ 114 milhdes,
representando um crescimento de 18,8% em comparacdo aos R$ 96 milhdes de 2023.
De acordo com a administragdo, esse desempenho positivo, € atribuido
principalmente ao resultado financeiro da concessionaria.

Ao analisar a propor¢ao do custo de aquisicdo do gas em relagao as receitas
da empresa, observa-se no Grafico 2 que ao final de 2024 os custos representaram
91,19% do faturamento liquido da Copergas. Isso significa que, para cada R$ 1,00 de
receita liquida, R$ 0,9119 foram destinados a cobertura dos custos do gas natural.
Esse resultado corresponde a uma variagao de 0,6% em relagéo a 2023.

Grafico 2 - Participagédo do Custo do Gas na Receita Liquida (em %)
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Fonte: Demonstragdes Contabeis da Copergas, 2020-2024.

Quanto ao indicador de margem liquida, que reflete a lucratividade final apds
deduzir todos os custos, despesas e tributos sobre os lucros, observa-se que a
companhia registrou um indice de 7,28% em 2024, conforme evidenciado no Grafico
3. Este resultado indica que em 2024, para cada R$ 1 de receita liquida, a Copergas
obteve um lucro liquido de R$ 0,0728. Esse desempenho representa uma reducao de
2,3% em comparacgdo a R$ 0,0745 de 2023.

Grafico 3 — Margem Liquida da Copergas 2020-2024 (em %)
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Fonte: Demonstragcdes Contabeis da Copergés, 2020-2024.

Quanto ao indicador de rentabilidade, especialmente a taxa de retorno dos
investimentos aplicados nos Ativos Intangiveis (Al), observa-se que a Copergas
atingiu um indice de 24,93% em 2024, conforme Grafico 4. Este resultado indica que
em 2024, para cada R$ 1 investido em Al, a Copergas conseguiu recuperar R$ 0,2493.
Esse desempenho representa uma variagdo negativa de 7,8% em comparagao a
2023.

Grafico 4 — Retorno do Investimentos sobre o Ativo Intangivel da Copergas
2020-2024 (em %)
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Fonte: Demonstragées Contabeis da Copergas, 2020-2024.

Quanto ao endividamento, que reflete a relagéo entre o passivo e o patriménio
liquido, a0 examinar a participagdo do capital dos acionistas (PL) e o capital de
terceiros (dividas) em 2024, observa-se no Grafico 5 que a companhia alcangou um
indice de 55,12%. Isso indica que para cada R$ 1 a disposicdo da Copergas, R$
0,5512 originou-se dos acionistas, enquanto o restante provém de terceiros. Esse
desempenho representa uma variagao positiva de 13,1% em comparacgao a 2023.

Gréfico 5 — Grau de Endividamento da Copergas e Participacao do Capital
Préprio sobre o Passivo Total 2020-2024 (em %)
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Fonte: Demonstragdes Contabeis da Copergas, 2020-2024.

Por fim, estas analises tiveram como objetivo apresentar informacgdes sobre a
situagdo econdmico-financeira da Copergas, com base nos dados contidos nas
demonstragdes contabeis dos cinco ultimos anos. Diante disso, é importante destacar
tais relatdrios refletem eventos passados e ndao oferecem uma visdo completa das
perspectivas futuras da empresa, o que pode resultar em uma opinido mais/menos
otimista do que a realidade.
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5.2. ANALISE DO VOLUME, RECEITA E INVESTIMENTO

Tendo em vista facilitar a compreensao acerca dos avangos dos investimentos
da concessionaria, foram analisados trés elementos correlatos: volume realizado,
receita liquida e, investimentos autorizados e realizados.

Para analise das receitas e dos volumes de vendas da Copergas no mercado
cativo ndo térmico observou-se o periodo de 2020 a 2024, conforme Grafico 6 e
Grafico 7 apresentados a seguir.

Grafico 6 — Receita Liquida da Copergas do Mercado N&o Térmico 2020-2024 (R$)
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Fonte: Relatérios de Totais Mensais de Venda da Copergas, 2020-2024.

Conforme Grafico 6 pode-se observar que receita de vendas de 2023 e 2024
foram inferiores ao ano de 2022.

Grafico 7 — Volume Realizado pela Copergas no mercado ndo térmico (m?) - 2020-2024
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Fonte: Relatérios de Totais Mensais de Venda da Copergas, 2020-2024.

Quanto ao volume realizado pela Copergas no periodo de 2020 a 2024, pode-
se observar no Grafico 7, valores decrescentes para os anos de 2023 e 2024. Tais
dados reforcam a tendéncia de contracdo do mercado, ja observada na analise da
RTO anterior. A Copergas confirmou tal tendéncia, informando a ARPE que decorre
de diversos fatores dentre eles a perda de incentivos fiscais para consumidores
industriais, bem como, a abertura do mercado de gas em Pernambuco e a ampliagao
da oferta de energia elétrica a menor custo.

Gréfico 8 - Investimentos Realizados da Copergéas e Autorizados em RTO (R$) — 2020-2024
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Por outro lado, enquanto os volumes realizados e a receita liquida apresentam
queda em relagdo aos dois ultimos anos, pode-se observar no Grafico 8 que os
investimentos realizados estdo em uma crescente. Tal cenario evidencia que ao passo
que a Copergas esta investindo mais em expansao, tal crescimento ndo vem sendo
acompanhado pela ampliagdo do consumo.

Conforme informado no Relatério de Gestao 2023, houve uma ampliagao na
quantidade de clientes da Copergas, mas, contudo, houve menor volume de gas
distribuido. Tal contexto pode indicar que a concessionaria nao esta obtendo retorno
na captacao de clientes que tenham perfil de grandes usuarios e que possibilitem
elevar o volume de gas distribuido no mercado cativo.

Para evidenciar o comparativo da evolugcdo do quantitativos de clientes, do
volume faturado em m® e do faturamento bruto em R$, descontados os valores
devolvidos, apresenta-se no Grafico 9 os dados referentes a todos os segmentos, que
foram levantados a partir dos Relatérios de Totais Mensais de Venda da Copergas,
dos meses de janeiro de 2024 a setembro de 2025. Nos Graficos 10, 11, 12 e 13 pode-
se observar tais comparativos relativos aos segmentos Residencial, Comercial, GNV
Veicular e Industrial (todos), respectivamente.

Grafico 9 — Total de clientes faturados, faturamento (R$) e volume faturado (m3) da Copergas -
janeiro/2024 a setembro/2025
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Fonte: Relatérios de Totais Mensais de Venda da Copergas, 2024-2025.

Grafico 10 — Total de clientes faturados, faturamento (R$) e volume faturado (m*®) da Copergas —
Segmento Residencial - janeiro/2024 a setembro/2025
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Fonte: Relatérios de Totais Mensais de Venda da Copergas, 2024-2025.

Grafico 11 — Total de clientes faturados, faturamento (R$) e volume faturado (m?) da Copergas —
Segmento Comercial - janeiro/2024 a setembro/2025
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Fonte: Relatérios de Totais Mensais de Venda da Copergas, 2024-2025.

Grafico 12 — Total de clientes faturados, faturamento (R$) e volume faturado (m*®) da Copergas —
Segmento Veicular - GNV - janeiro/2024 a setembro/2025
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Fonte: Relatérios de Totais Mensais de Venda da Copergas, 2024-2025.

Grafico 13 — Total de clientes faturados, faturamento (R$) e volume faturado
(m?) da Copergas — Segmento Veicular - GNV - janeiro/2024 a setembro/2025
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Nota-se, portanto, que num cenario de retragdo de mercado, deve-se ter
prudéncia quanto aos recursos destinados a ativos de expanséao, tendo em vista que
oneram o custo do servigo. Nesse sentido, entende-se que os resultados dos ultimos
exercicios podem indicar o momento de repensar a estratégia de expansdo da
Concessionaria ou comunica-la de uma melhor forma, tendo em vista aproximar a
contrapartida da expansao com a ampliacdo do consumo.

5.3. ANALISE DO CusTO OPERACIONAL

5.3.1. ANALISE HISTORICA

Tendo em vista contextualizar a analise das despesas componentes do Custo
Operacional realizou-se, inicialmente, analise comparativa historica.

No Grafico 14, pode-se observar o valor do Custo Operacional pleiteado pela
Copergas no processo de revisdo da margem de distribuicdo, dos anos de 2021 a
2024, comparando-se com os valores autorizados pela Agéncia.

Grafico 14 — Custo Operacional: Pleito Copergas e Autorizados ARPE - RTO 2021-2024
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No Grafico 15, pode-se observar a evolugdo do pleito da Copergas para o
custo operacional nas RTO de 2021 a 2025, por grupo de despesas: Pessoal, Gerais,
Servigos Contratados e Material.

Grafico 15 — Custo Operacional Pleiteado pela Copergas por Grupo de
Despesa - RTO 2021-2025
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5.3.2. ANALISE DO PLEITO PELA ARPE
O Custo Operacional da proposta foi analisado pela ARPE por Grupos de

Despesa, seguindo as definicdes do Contrato de Concesséo e a classificagdo das
contas orcamentarias apresentada pela Copergas.
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Tendo em vista manter a coeréncia na analise e na decisao regulatéria, a
ARPE seguiu método e critérios utilizados nas revisdes anteriores. Assim, os valores
atribuidos ao Custo Operacional no pleito 2025 foram analisados em relacdo aos
valores orcados e realizados em 2024, observando-se também o histérico dos anos
anteriores, por meio da média do realizados de 2023 e 2024.

Para isto, foi criada uma base de dados do Custo Operacional com elementos
fornecidos pela Copergas, bem como os que foram resultados das revisdes ordinarias
de margem anteriores.

Apos analises preliminares, comparando valores pleiteados e historico de
valores realizados, houve necessidade de gerar 11 (onze) Apontamentos com pedidos
de documentos adicionais e de esclarecimentos a Copergas, cujos respostas foram
incluidas nas analises.

Registra-se ainda que foram analisados os arquivos: “DE PARA.x/sx”, “DE

P

PARA ARPE com realizado.xlsx”, “Contratos - Links Publicagdo.xlsx”, “Detalhamento

do Investimento (nov25-out26).xIsx”,” Planilha Margem Regulatéria Ciclo de Margem
25-26.xIsx” que apresentam detalhamento das informagdes fornecidas pela Copergas.

Os resultados das analises por grupo de despesa sao apresentados nos
subitens a seguir.

5.3.2.1. PESSOAL

Inicialmente, vale registrar que outras despesas de pessoal foram
classificadas pela Copergas em diferentes grupos: a conta “Seguro de vida em grupo
(10201)” em Despesas Gerais; e as contas orgcamentarias “Assisténcia médica e
social (10202)", “Transporte, Kit Gas e Estacionamento (10203)", “Vale
refeicao/alimentagdo (10204)” e “Assisténcia odontoldgica (10205)” em Servigos
Contratados.

A analise de consisténcia dos valores pleiteados no grupo de despesa
Pessoal (6.1.1) foi realizada a partir de documentos e planilhas disponibilizados pela
Copergas e outros documentos publicos disponiveis no Portal da Transparéncia da
Copergas?.

3 Links acessados: novo.copergas.com.br/portal-da-transparencia/recursos-humanos/cargos-
ocupantes-e-remuneracao/2025-2/; novo.copergas.com.br/portal-da-transparencia/recursos-humanos/
relatorios-rh/; e, novo.copergas.com.br/portal-da-transparencia/recursos-humanos/quantitativo-
servidores-e-remuneracao/
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Assim, no ambito das despesas de Pessoal, considerando os critérios

adotados em revisdes anteriores, apos a analise documental e esclarecimentos
fornecidos pela Copergas, a ARPE estabeleceu os seguintes ajustes: reducéo integral
nas despesas “Participacdo nos Resultados/Lucros (10501)”, “Auxilio alimentagao
complementar (10208)" e “Programa Bem-estar (10210)"; e, redugado parcial
“Auxilio creche (10206)”, “Previdéncia privada (10211)”, “Horas extras (10703)",
“‘Descanso semanal remunerado (10706)”, “Férias (10709)”, “Décimo terceiro salario
(10710)”, “INSS (10801)”, “FGTS (10802)”, “FGTS sobre férias (10803)", “INSS sobre
férias (10804)”, “FGTS sobre 13° salario (10805)” e “INSS sobre 13° salario (10806)”,
conforme apresentado nos Quadros 1 e 2.

Quadro 1 - RTO 2025: Grupo Pessoal - Despesas com Redug&o Integral

em

Conta Descrigao da'C_onta Pleito Copergas | Analise ARPE Justificativa
Orcamentaria (R$)
Particinacio nos Valor deve ser pago a partir do resultado/lucro
10501 pag 2.416.443 obtido e ndo como custo a ser acrescido a
Resultados/Lucros . e
tarifa cobrada aos usuarios
10208 Auxilio alimentagao 256,627 Néo deye ser qontemplado no cust9 aser
complementar acrescido a tarifa cobrada aos usuarios
10210 | Programa Bem-estar 112.295 Nao deye Ser gontemplado no CUSt9 aser
acrescido a tarifa cobrada aos usuarios

Quadro 2 — RTO 2025: Grupo Pessoal - Despesas com Redug¢&o Parcial

o - Pleito Analise

Conta Descri¢ao da Conta Orgamentaria Copergss (RS) | ARPE (RS)
Critério de Ajuste: repartir o dnus entre concessionaria e usuarios

10211 Previdéncia privada 880.281 440.141
Critério de Ajuste: premissa ARPE sobre valor 2,6% do Salarios e Ordenados

10703 Horas extras 780.086 528.606
Critério de Ajuste: valor ajustado pelo realizado 2024

10206 Auxilio creche 799.604 680.871
Critério de Ajuste: valor ajustado recalculado sobre redugdo em Horas extras

10706 Descanso semanal remunerado 209.173 | 3.171.685

10709 Ferias 3.375.422 | 3.171.685

10710 Decimo terceiro salario 2.000.713 | 1.903.011

10801 INSS 6.681.629 | 6.394.117

10802 FGTS 1.852.472 | 1.826.891

10803 FGTS sobre ferias 270.034 253.735

10804 INSS sobre ferias 945.118 888.072

10805 FGTS sobre 13° salario 160.057 152.241
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Resumem-se, no Quadro 3 a seguir, as Despesas com Pessoal agrupadas
conforme o pleito da Copergas, com as variagdes decorrentes das Analises da ARPE.

Quadro 3 - RTO 2025: Resumo das Despesas com Grupo Pessoal

Grupo/Co Descri¢do do Grupo / Pleito 2025 Analise ARPE Variagao
e Conta Orgamentaria (R$) (R$) (%)

107 Salérios e Ordenados 28.532.030 27.910.828 -2,18%
108 Encargos Sociais 10.469.509 10.047.898 -4,03%
102 Beneficios aos Empregados 2.072.636 1.134.454 -45,27%
10901 Reembolso de Colaboradores Cedidos 621.599 621.599 0,00%
10501 Participag&o nos Resultados / Lucros 2.416.443 0 -100,00%
10401 Estagiario / Menor Aprendiz 1.232.540 1.232.540 0,00%
106 Remuneragao de Conselheiros 989.891 989.891 0,00%
103 Treinamento 326.362 326.362 0,00%
Total 46.661.010 42.263.571 -9,42%

Assim, a parcela Pessoal totalizou R$ 42.263.571 ap6s as analises da ARPE,
correspondendo a uma redugao de (-) 9,42% sobre o valor de R$ 46.661.010 pleiteado
pela Copergas (v. Anexo A).

5.3.2.2. DESPESAS GERAIS

Para os valores pleiteados nas contas orcamentarias do grupo Despesas
Gerais (6.1.2) foi realizada analise comparativa com os valores histéricos orgados e
realizados, cujas variagdes ocasionaram demanda de esclarecimentos a Copergas.

A andlise de consisténcia dos valores pleiteados nesse grupo foi realizada a
partir de planilhas disponibilizadas pela Copergas, bem como, analise de extrato de
publicacdo dos contratos, entre outros documentos publicos disponiveis.

Assim, para o grupo Despesas Gerais, apds os esclarecimentos fornecidos
pela Copergas e considerando os critérios adotados em revisdes anteriores, a ARPE
estabeleceu ajustes com reducéo integral nas despesas de: “Eventos divulgagéo de
produto (807)” e “Patrocinios (Institucional) (808)", conforme demonstrado no Quadro

4.
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Quadro 4 - RTO 2025: Grupo Despesas Gerais - Redugao Integral

Pleito Analise P
Conta Despesas Copergas (R$) | ARPE (R$) Justificativa
Eventos divulgagéo de N&o houve valor realizado em
807 | produto 100.000 012022, 2023 & 2024.
808 | Patrocinios (Institucional) 1.700.000 0 S:rmvig;”c“"’ com a prestagdo de

O Quadro 5 mostra as contas orcamentarias que tiveram seus valores
reduzidos parcialmente, sendo adotados como critérios o valor proporcional ao
contrato firmado entre a Copergas e terceiros, o autorizado ARPE 2024, o realizado
2024 ou a média dos realizados em 2023 e 2024.

Quadro 5 - RTO 2025: Grupo Despesas Gerais - Redugao Parcial

Conta Descrigdo da Conta Pleito Analise ARPE
Orgamentaria Copergas (R$) (R$)
Critério de Ajuste: valor ajustado pelos contratos
402 Passagem aérea/rodoviaria | 428.100 | 339.359

Critério de Ajuste: valor ajustado pelo realizado 2024 com corre¢do por IGP-DI

Assinatura, periodicos e

406 boletins eletronicos 69.627 26.372
409 Postagens e malotes 404.157 326.111
413 Publicacbes legais 277.805 195.790
901 Sindicato e associagdes de

classe 852.200 734.801

Critério de Ajuste: valor ajustado pela média d
correcéo por IGP-DI

o realizado 2023 e 2024 com

410 Taxas 182.940 28.711

804 Comunicacdo e marketing 2.074.000 497.168

806 Eventos institucionais 520.280 452.660
Critério de Ajuste: valor ajustado pelo valor autorizado ARPE 2024 com corre¢ao
por IGP-DI

405 Combustivel de veiculos 159.600 122.030

706 Combustivel de veiculos 225.960 171.803

Assim, a parcela referente as Despesas Gerais decorrente das analises da
ARPE totalizou R$ 9.776.652 correspondendo a uma redugao de (-) 29,65% sobre o
valor de R$ 13.896.733 pleiteado pela Copergas (v. Anexo B).
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5.3.2.3. SERVIGOS CONTRATADOS

Registra-se que foram analisados os arquivos “DE PARA.xIsx”, em que
constam as contas orgamentarias por grupo de despesa; e “Contratos - Links
Publicagéo.xlIsx” que apresenta detalhamento dos principais contratos orgados pela
Copergas. Para um maior detalhamento dos principais contratos foram consultados
materiais disponibilizados no Portal da Transparéncia da Copergas.*

Inicialmente, verificou-se que o valor total orgado para o grupo regulatério
“6.1.3 - Servigo Contratado”, constante na Nota Técnica da Copergas n° 04/2025, foi
de R$ 38.311.191.

Como balizadores para averiguar a compatibilidade do valor or¢gado para
2025/26, foram adotados os seguintes critérios preliminares relativos a caracteristica
do servigo contratado:

e Para os servigos de prestagcao continua - considerou-se um periodo de
12 meses, independente da data de encerramento do contrato vigente.

e Para os demais servigcos — considerando a data informada para inicio e
encerramento do contrato, calculou-se a proporcéo de tempo de acordo
com a vigéncia contratual e o periodo de ciclo da margem, nov/25-
out/26.

e Percentual correspondente ao tempo contratado dentro do periodo de
ciclo da margem.

Nessa etapa da analise, desenvolvida com base no tempo de cada Contrato,
foi calculado o valor proporcional a ser considerado nesta RTO 2025/2026.
Considerou-se o valor assim calculado nas ocasides em que o valor pleiteado pela
Copergas era superior ao contratado. Analisou-se também os valores realizados em
2024 por conta orgamentaria, conforme disponibilizado pela Copergas em planilha:
DE PARA ARPE com realizado.xlIsx.

Na etapa seguinte realizou-se analise qualitativa, em que foram avaliadas
justificativas e explicagcdes adicionais, detalhes dos objetos dos contratos, aditivos de
prazos e valores, documentos comprobatérios disponibilizados pela Copergas e no
Diario Oficial do Estado de Pernambuco, histérico de valor realizado por despesa,
entre outras informacgdes.

Como resultado das analises, foram ajustados os valores orgados pela
Copergas para as contas orgamentarias, conforme os Quadros 6 e 7 a seguir.

4 Links: https://novo.copergas.com.br/portal-da-transparencia/mapa-de-contratos-2/contratos-2025/ e

http://contratos.copergas.com.br:8080/menu/.
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Quadro 6 - RTO 2025: Grupo Servigo Contratado - Despesas com Redugéo Integral

Pleito Copergas AL P
Conta Despesas ARPE Justificativa
(R9) (R$)
509 Desenvolvimento Organizacional 550.500 0 N&o realizado em 2024 e
sem contrato.
517 Marketing 213.000 0 Valor atribuido em outra
conta contabil.
533 Servigo grafico 94.011 0 N&o realizado nos ultimos
cinco anos.
534 Website 210 0 Né&o realizado nos ultimos
cinco anos.
11005 SIPAT 36.500 0 N&o realizado nos ultimos
cinco anos.
81001 | Relacionamento com a Comunidade 24.000 0 Né&o realizado 2024.
81005 | Projeto Cuidando do Meio Ambiente 25.000 0 N&o realizado nos ultimos
Copergas cinco anos.

Ja o Quadro 7 mostra as contas orgamentarias que tiveram seus valores
reduzidos parcialmente, sendo adotados como critérios o valor proporcional ao
contrato, o realizado 2024 ou a média dos realizados nos anos de 2023 e 2024.

Quadro 7 - RTO 2025: Grupo Servigo Contratado - Despesas com Reducéo Parcial

Conta Descri¢ao da Conta Orgamentaria Cop;l;:: (RS) AQ;E"(S%)
Critério de Ajuste: valor ajustado pelos contratos

202 Méquinas e equipamentos 198.116 173.442

501 Auditoria 245.000 185.440

502 Juridica 1.884.000 574.394
Critério de Ajuste: valor ajustado pelos contratos aplicado IGP-DI

203 | Veiculos | 1.791.620 | 1.544.106
Critério de Ajuste: valor ajustado pelos contratos considerando servigo continuo
70903 | Leitura de consumo de clientes | 405460 |  355.964
Critério de Ajuste: calculo IGP-DI sobre realizado 2024.

510 Revisdo Contabil / Tributéria / Tarifaria 197.045 48.612

516 Pesquisa de mercado / satisfagao dos 210.000 9.271

usuarios de GN

522 Vigilancia presencial e eletronica 1.025.769 801.770
Critério de Ajuste: célculo IGP-DI sob média realizados 2023-2024.

519 | Servigos para manutencdo das instalagdes 236.144 129.995

541 | Servigos (Endomarketing / Folha / Outros) 520.860 198.304

801 Converséo de usuarios 4.123.333 | 2.407.047
10203 Transporte, Kit Gas e Estacionamento 106.009 71.348
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Considerando os ajustes aplicados, o valor da parcela “Servigo Contratado”
resultou no total de R$ 32.924.307 correspondente a redugdo de (-) 14,06% quando
comparado com o pleito da Copergas de R$ 38.311.191 (v. Anexo C).

5.3.2.4. MATERIAL

Para o grupo de despesa Material (6.1.4) a ARPE considerou as contas
orgcamentarias classificadas pela Copergas para este grupo e fez analise comparativa
dos valores pleiteados (2025) com o realizado 2024 e a média dos valores realizados
de 2023 e 2024, analise de contratos, gerando pedido de esclarecimentos a Copergas.
O Quadro 8 e Quadro 9 mostram as contas orgamentarias que tiveram seus valores
reduzidos total e parcialmente, sendo adotados como critérios de ajuste o valor
realizado 2024 ou a média dos realizados de 2023 e 2024.

Quadro 8 — RTO 2025: Grupo Materiais - Despesas com Redugao Integral

Pleito Analise o
Conta Despesas Copergas (RS) | ARPE (R$) Justificativa
Materiais para converséo N&o houve valor realizado
8021 de usurios 186.533 012023 ¢ 2024.

Quadro 9 — RTO 2025: Grupo Materiais - Despesas com Redugéo Parcial

Conta Descrigdo da Conta Pleito Analise ARPE
Orgamentaria Copergas (R$) (R$)
Critério de Ajuste: valor ajustado pelo realizado 2024 com corre¢do por IGP-DI
805 | Materialdedivulgacdo | 111250 |  35.038

Considerando os ajustes aplicados, o valor da parcela “Material” resultou no
total de R$ 2.350.354 correspondente a redugao de (-) 10,05% quando comparado
com o pleito da Copergas de R$ 2.613.099 (v. Anexo D).

5.3.2.5. DESPESAS TRIBUTARIAS

Das Despesas Tributarias pleiteadas pela Copergas foi ajustada a conta
orcamentaria 702 - Licencgas e taxas da RDGN, no valor de R$ 193.860, considerando
a média do realizado 2023-2024, passando para o valor de R$ 71.549.
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Assim, considerando o ajuste aplicado, o valor da parcela “Despesas
Tributarias” resultou no total de R$ 1.262.677 correspondente a redugao de (-) 8,83%
quando comparado com o pleito da Copergas de R$ 1.384.988. (v. Anexo E)

5.3.3. CusTO OPERACIONAL TOTAL

Por fim, o Custo Operacional, organizado segundo as instrugdes do Anexo |
do Contrato de Concessao, com os ajustes realizados pela ARPE, resultou no valor
de R$ 88.577.561 correspondente a uma reducgéo de -13,89% comparado ao pleito da
Copergas, conforme apresentado no Quadro 10, a seguir.

Quadro 10 - RTO 2025: Custo Operacional

ltem de Custo PIeito(%;?ergés Anéli(s;s?RPE %
Pessoal 46.661.010 42263571 | -9,42%
Despesas Gerais 13.896.733 9.776.652 | -29,65%
Servigos Contratados 38.311.191 32.924.307 -14,06
Material 2.613.099 2.350.354 | -10,05%
Despesas Tributarias 1.384.988 1.262.677| -8,83%
Total 102.867.021 88.577.561 | -13,89%

De acordo com a regra do Anexo | do Contrato de Concesséao, esse custo
operacional deve ser remunerado a uma taxa de 20% a.a. (R$ 17.715.512). Dessa
forma, o Custo Operacional sera R$ 106.293.074 para compor o Calculo da Margem
Média de Distribuicao.

5.4. ANALISE DOS INVESTIMENTOS

5.4.1. ANALISE HISTORICA

A ARPE realizou um levantamento dos investimentos pleiteados, dos
repassados a tarifa e dos realizados pela Copergas desde janeiro 2019. A seguir,
expoe-se, no Quadro 11, um resumo dos dados histéricos levantados:
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Quadro 11 - RTO 2019-2025: Resumo dos investimentos

RTO INVE'STIMENTOS
PLEITO ANALISE ARPE REALIZADO

2019 R$41.946.301,00 | R$29.313.757,00 | R$ 35.943.372,20

2020 R$ 60.759.820,75 | R$44.748.400,00 | R$56.901.271,92

2021 R$ 66.794.965,27 | R$53.800.154,00 | R$ 56.736.251,01

2022 R$ 68.403.523,74 | R$61.203.745,00 | R$ 74.311.487,51
2023-2024 | R$98.334.125,37 | R$98.150.140,29 | R$ 139.401.349,46
2024-2025 | R$ 148.373.494,89 | R$ 123.918.488,32 b
2025-2026 | R$95.877.427,87 | R$76.522.971,41 b

Observa-se que nas RTOs de 2019 a 2021 o valor realizado ficou entre os do
pleito e o valor resultado da analise da ARPE. J4 na RTO de 2022 e 2023 a Copergas
realizou um valor superior ao do seu pleito.

5.4.2. ANALISE DO PLEITO

O Contrato de Concesséo da Copergas determina que para compor a parcela
“Custo do Capital” seja aplicada uma taxa de remuneragéo anual de 20% a.a. sobre
os investimentos realizados e a realizar no ciclo tarifario.

A Copergas apresentou os valores dos investimentos realizados desde 1993,
devidamente depreciados e corrigidos més a més pelo IGP-DI na planilha enviada
juntamente a carta CT/COPERGAS/PRE 063/2025. Além disso, constam na planilha
de investimentos da Concessionaria 49 projetos (Anexo F), a serem realizados de
novembro/2025 a outubro/2026, totalizando R$ 95.877.428.

Nas analises da ARPE, expurgou-se R$ -19.354.456,46 do valor para
investimentos solicitados pela Concessionaria neste procedimento tarifario. A seguir,
no Quadro 12, apresentam-se os contratos, seus valores, bem como as motivagbes
de tal para retirada.

Quadro 12 — RTO 2025: Analise dos investimentos - parte 1: valores expurgados - contratos

Valor Expurgado
(RS)

Contratos Motivagoes

DTC 017.20 -570.107,43 | Contrato de Manuteng&o, ndo é Investimento
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Contratos Ll I(E;g)u EEE Motivagées
DTC 024.20 -498.581,05 | Contrato de Prestag&o de Servigo, ndo é Investimento
DTC 008.23 -1.208.616,47 | Contrato Vencido para os investimentos futuros
DAF 062.23 -273.600,00 | Contrato de aquisi¢@o de Firewall, ¢ um software ndo reversivel
DTC 004.24 -805.958,78 | O contrato classifica-se como Despesa, ndo ¢é investimento
DAF 012.24 -117.348,00 | Contrato da Manuteng&o de software, ndo é Investimento
DAF 022.24 -552.843,36 | Resta apenas R$ 50.428,32 de saldo do contrato, o restante ja foi repassado para a tarifa
DTC 024.24 -61.408,98 | Contrato Vencido para os investimentos futuros
DAF 026.24 -211.600,00 | Contrato de Prestagdo de Servigo, ndo é Investimento
DTC 029.24 -431.822,61 | Contrato Vencido para os investimentos futuros
DTC 031.24 -200.716,75 | Contrato Vencido para os investimentos futuros
DTC 010.25 -31.597,74 | Valor contratual inferior ao valor solicitado, retirou-se o excesso
DAF 017.25 -1.188.525,00 | Contrato de ativo ndo reversivel
DTC 019.25 -1.393.261,13 | Valor contratual inferior ao valor solicitado, retirou-se o excesso
ussl -7.545.987,30

Quadro 13 - RTO 2025: Analise dos investimentos - parte 2: valores expurgados - projetos

Projetos ey I(E;g)u o Motivacoes
PETROLINA (REDE LOCAL) - FASE lI -3.555.693,10 | Néo foi solicitada @ ARPE a aprovagéo dessa fase
ARQUIPELAGO FERNANDO DE NORONHA O s x
(REDE LOCAL) -125.714,29 | Nao foi solicitada a ARPE a aprovagéo dessa rede
REFORCO DE REDE - AV. RECIFE 7495703 52 Valores para implantagéo desse reforgo ja foram repassados na RTO
(INTERL. RDA 395.2 E 422.4) ST | anterior
BENFEITORIA EM IMOVEL -170.000,00 | Projeto ndo se encaixa no conceito de bens reversiveis
MOVEIS E UTENSILIOS -230.000,00 | Projeto ndo se encaixa no conceito de bens reversiveis

Total -11.577.110,91

Quadro 14 - RTO 2025: Resumo dos Investimentos

Dados Valor (R$)
Investimentos — PLEITO 95.877.428
Valores Expurgados - Contratos -7.545.987
Valores Expurgados - Projetos -11.577.111
Valores Expurgados — Total -19.123.098
Investimentos - HOMOLOGADO 76.754.330
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Diante dos fatos apresentados neste item, a ARPE considerou o valor de R$
76.754.330 a ser autorizado para os investimentos na RTO 2025 (R$ 95.877.428 — R$
19.123.098= R$ 76.754.330).

5.5. CALCULO DA MARGEM BRUTA DE DISTRIBUIGAO

5.5.1. CALCULO DA PARCELA AJUSTES

Com base no exposto no item 3.2.2.3 do Relatério de Audiéncia Publica n°
04/2025, de 29 de outubro de 2025, a ARPE ratifica seu posicionamento pela nao
aplicagdo da parcela Ajustes no calculo da margem de distribuicdo da Revisao
Tarifaria Ordinaria 2025 da Copergas.

Considerando a necessidade de maior aprofundamento quanto as bases do
calculo do Ajuste, a ARPE reitera seu interesse em tratar o assunto no ambito da
Normatizagao do Processo de Revisao Tarifaria e da parcela Ajustes em tramite nessa
Agéncia.

5.5.2. CALCULO DA REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS E DEPRECIAGAO

A remuneracdo do investimento e a depreciagdo, calculada pela ARPE,
referente @ Remuneracdo do Investimento resultou em R$ R$ 86.102.590 com
depreciacdo de R$ 79.456.863 para compor o calculo da Margem Média de
Distribuigdo — 2025-2026. (v. Quadro 17)

Quadro 15 - RTO 2025: Demonstrativo da Remuneragao do Investimento e Depreciagéo

Investimento
Liquido

Remuneragao

Depreciagdo (R$) Mensal

Investimento (R$)
Més/Ano

Mensal

Bruto
Acumulado

Mensal

Acumulada

Acumulado

(R$)

Investimento
(20%)

nov/25

5.237.962,78

2.027.260.869,61

6.686.585,15

1.565.053.823,34

462.207.046,27

7.178.513,22

dez/25

9.017.722,30

2.036.278.591,92

6.628.418,24

1.571.682.241,58

464.596.350,33

7.214.201,69

jan/26

7.576.617,30

2.043.855.209,21

6.639.356,66

1.578.321.598,24

465.533.610,97

7.228.718,12

fev/26

4.187.989,62

2.048.043.198,83

6.628.508,15

1.584.950.106,39

463.093.092,44

7.191.188,99

mar/26

7.682.715,80

2.055.725.914,63

6.638.915,97

1.591.589.022,36

464.136.892,27

7.207.328,35
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. - Investimento | Remuneragao

Investimento (R$) Depreciagéo (R$) s Mensal

Més/Ano

Mensal Bruto Mensal Acumulada Acumulado | Investimento

Acumulado (R$) (20%)
abr/26 6.848.234,08 | 2.062.574.148,70 | 6.641.302,48 | 1.598.230.324,84 | 464.343.823,87 | 7.210.532,90
mai/26 4.378.112,86 | 2.066.952.261,56 | 6.628.334,65 | 1.604.858.659,48 | 462.093.602,08 | 7.175.884,66
jun/26 4.220.979,28 | 2.071.173.240,84 | 6.591.667,58 | 1.611.450.327,07 | 459.722.913,77 | 7.139.029,33
juli26 7.297.305,59 | 2.078.470.546,43 | 6.587.024,74 | 1.618.037.351,80 | 460.433.194,63 | 7.149.832,27
ago/26 5.265.387,72 | 2.083.735.934,15 | 6.592.413,29 | 1.624.629.765,09 | 459.106.169,06 | 7.129.598,71
set/26 5.930.984,44 | 2.089.666.918,59 | 6.574.858,55 | 1.631.204.623,64 | 458.462.294,95 | 7.119.472,58
out/26 9.110.317,92 | 2.098.777.236,51 | 6.619.477,48 | 1.637.824.101,12 | 460.953.135,39 | 7.158.289,12
Total 76.754.329,68 79.456.862,93 86.102.589,94

Dado o exposto, apresentam-se as diferengcas entre o pleito inicial da
Copergas e os valores resultantes das analises da ARPE, conforme o Quadro 18, a
sequir.

Quadro 16 - RTO 2025: Remuneragéo dos Investimentos e Depreciagao

Descrigao C:;::irtgés Analise ARPE | Variagado
Investimentos a Realizar (2025/26) 95.877.427,87 | 76.754.329,68 | -19,95%
Remuneragéo dos Investimentos (2025/26) | 87.943.723,25 | 86.102.589,94 | -2,09%
Depreciagao (2025/26) 80.491.318,90 | 79.456.862,93 | -1,29%

5.5.3. CALcuLO DOS IMPOSTOS ASSOCIADOS A RESULTADOS

Registra-se, preliminarmente, que para a obtencao dos valores dos Impostos
Associados a Resultados (IR e CSLL), a ARPE, desde 2019, vem utilizando o método
de calculo apresentado pela Concessionaria em seu pleito. Considerando que o IR e
CSLL fazem parte do Custo de Capital na formulagdo do calculo da margem de
distribuicdo, a planilha que Copergas encaminhou foi utilizada pela ARPE em suas
analises.

O Quadro 19, a seguir, expde o calculo realizado pela ARPE para obter os
impostos associados a resultados de forma comparativa com os valores apresentados
no pleito da Concessionaria.
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Quadro 17 - RTO 2025: Impostos Associados a Resultados

Referéncia Descrigao Copergas ARPE
A Volume previsto (m?) 567.239.572 567.239.572
B=80%xA 80% do volume (m?) 453.791.657 453.791.657
D =20% x C' Remuneragdo do Capital (R$) 87.943.723 86.102.590
E IR/CSLL (R$) 25.663.355 17.268.778
F Custos operacionais sem TFSD (R$) 102.867.022 88.577.561
G Remuneragio OPEX (R$) 20.573.404 17.715.512
H Depreciagdo Regulatéria (R$) 80.491.319 79.456.863
I Ajustes (R$) 41.952.803 -

J Aumento de Produtividade (R$)
K Margem Bruta (R$) 359.491.627 289.121.305
L Margem Garantida (R$) -43.619.248 -43.619.248
M Margem Unitaria (R$/m?) 0,6961 0,5410
DRE Simplificada

N=BxM Margem aprovada néo térmica (R$) 315.872.379 245.502.057
0 Margem TERMOPE e RNEST (R$) 43.619.248 43.619.248
Q Custos operacionais com TFSD (R$) 110.716.015 96.426.554
R Depreciagdo Regulatéria (R$) 80.491.319 79.456.863
S=N+0-Q-R |Lucroda exploragéo (R$) 168.284.292 113.237.887
T=Sx25% IR sobre Lucro da Exploracdo (R$) 42.071.073 28.309.472
U=Tx75% Incentivo fiscal - SUDENE (R$) 31.553.305 21.232.104
V=(P+8)x25% |IR sobre Lucro Real (R$) 42.071.073 28.309.472
X=V-U IR Resultante (R$) 10.517.768 7.077.368
Z=(P+8)x9% |CSLL Resultante (R$) 15.145.586 10.191.410

1 Observa-se que “C" corresponde aos investimentos realizados e a realizar, calculados més a més
descontados da depreciagdo, e atualizados pelo Indice Geral de Pregos da FGV.
2 O custo Operacional apresentado pela Copergas inclui a TFSD, sem atender a legislagao estadual.

E importante registrar que o calculo do IR e da CSLL (E) é feito de forma
iterativa, repetindo-se o processo de calculo até que o valor incorporado a Margem de
Distribuicdo seja igual a soma do IR Resultante (X) com a CSLL Resultante (Z).
Durante esse processo de repeticdo, a Margem de Distribuigdo (M) também vai se
alterando a cada novo valor calculado desses impostos.

Assim, foram obtidos pela ARPE os valores de R$ 7.077.368 para o IR e de
R$ 10.191.410 para a CSLL.
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5.5.4. CONSOLIDAGCAO DO CALcuULO DO CusTO DO CAPITAL

ApOs os valores calculados pela ARPE para o IR e para a CSLL o Custo de
Capital totalizou o valor de R$ 103.371.368 para a parcela da Equacgédo Tarifaria (v.
Quadro 20).

Quadro 18 - RTO 2025: Custo do Capital

- Valor (R$) o
Descrigao Descrigao
Copergas ARPE
Remunerag&o dos Investimentos 87.943.723 | 86.102.590,00 -2,09%
Imposto de Renda (IR) 10.517.768 7.077.368 -32,11%
Contribuigéo sobre o Lucro Liquido (CSLL) 15.145.586 10.191.410 -32,711%
Total 113.607.077,25 103.371.368 -9,01%

5.5.5. VOLUME DO MERCADO CATIVO

Para o Calculo da Margem de Bruta de Distribuicdo a Copergas apresentou o
volume projetado total de vendas de 567.239.572 m? para o periodo novembro/2025
a outubro/2026 (Anexo G).

Conforme determina o Anexo | do Contrato de Concessao, ilustrado na Figura
2 no item 2 desta Nota, para o calculo do Custo do Capital, do Custo Operacional e
da Depreciagdo deve ser utilizado 80% da previsdao do volume anual de vendas
projetado pela Copergas (V), que resulta em 453.791.657 m3, conforme demonstrado
no Quadro 18.

Quadro 19 - RTO 2025: Volume do Mercado Cativo

Descricao Previsao (m®)
100% do volume total 567.239.572
80% do volume total (V) 453.791.657
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5.5.6. VOLUME A SER DISPONIBILIZADO PARA OS SISTEMAS DE REDE LOCAL

Em atendimento ao art. 7° do Decreto Estadual n° 49.226, de 27 de julho de
2020, a ARPE calculou o volume total de gas natural a ser disponibilizado para os
sistemas de rede local, 5% do volume diario total do mercado cativo (1.554.081 m?)
para os proximos 12 (doze) meses de até 77.704 m3/dia, conforme Quadro 20.

Quadro 20 - RTO 2025: Volume do Mercado Cativo

Descrigao Previsao
Volume RTO 25/26 (m?) 567.239.572
Quantidade de dias da RTO 25/26 (dia) 365
Volume RTO 25/26 (m?/dia) 1.554.081,02

Porcentagem maxima da participagdo das Redes
Locais sobre o Mercado Cativo

Volume por dia maximo permitido para as Redes
Locais (m*/dia)

5%

77.704,05

5.5.7. RESULTADO DO CALCULO DA MARGEM BRUTA DE DISTRIBUIGAO

Apresentou-se no Quadro 21, o calculo da Margem Bruta de Distribuigao
2025, composta pelos valores resultantes das analises e métodos apresentados pela
ARPE ao logo desta Nota Técnica, a ser praticada a partir de 1° de novembro de
2025, que passara de R$ 0,4261/m? para R$ 0,5410/m3.

Quadro 21 - RTO 2025: Célculo da Margem Bruta de Distribuigéo

Descrigio Pleito COPERGAS Anélise ARPE antes AP Anélise ARPE apods AP
(R$) (R$/m?) (R$) (R$/m?) (RS) (R$)
Custo de Capital 113.607.077,82 0,2504 | 103.020.029,57 | 10,2270 | 103.371.367,94| 0,2278
Custo Operacional
(Sem TFSD) 123.440.426,42 0,2720 | 106.293.073,80 | 10,2342 | 106.293.073,80 | 0,2342
Depreciagdo 80.491.318,90 0,1774| 79.289.564,51| 0,1747| 79.456.862,93-| 0,1751
Ajustes 41.952.803,45 0,0924 - - -
Margem de Distribui¢cao
Contratual Total 359.491.626,58 0,7922 | 288.602.668,14 | 10,6360 | 289.121.304,66 | 0,6371
Margem Garantida
(Termope + RNEST) 43.619.247,79 0,0961 | 43.619.247,79| 10,0961 | -43.619.247,79| -0,0961
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Pleito COPERGAS Analise ARPE antes AP Analise ARPE apos AP

Descrigao RS) (RSIm?) (R$) (R$/m?) (RS) (R$)

Margem de Distribuigao
Total 315.872.378,79 0,6961 | 244.983.420,35| 10,5399 | 245.502.056,87 | 0,5410

100% do Volume Previsto (m®): 567.239.572
80% do Volume Previsto (m®): 453.791.657

Apresentou-se no Quadro 21, o calculo da Margem Bruta de Distribuicdo
2025, composta pelos valores resultantes das analises e métodos apresentados pela
ARPE ao logo desta Nota Técnica, a ser praticada a partir de 1° de novembro de
2025, que passara de R$ 0,4261/m? para R$ 0,5410/m?.

5.6. CONSIDERAGOES SOBRE O CONTRATO DE CONCESSAO

A ARPE, no ambito de sua fungao regulatéria, realiza a analise do pleito de
revisdo da margem de distribuicdo da Copergas em conformidade com as disposi¢oes
estabelecidas no Contrato de Concessao vigente, notadamente a formula paramétrica
definida no Anexo |, explicitada no item 2 desta Nota.

Vale esclarecer que, como agente regulador do mercado, as analises e
decisdo da ARPE no processo de revisao tarifaria, visam a prestagcao adequada do
servigco, a eficiéncia de gastos e tarifas modicas, sem perder de vista o equilibrio
contratual, observando as clausulas contratuais e o atual contexto econémico-legal.

Nesse sentido, cabe a Copergas a gestao dos investimentos e das despesas
ao melhor nivel de eficiéncia e efetividade e a Agéncia regular a margem a ser auferida
pela Concessionaria.

Destaca-se que o modelo tarifario do cost-plus (ou custo do servigo) adotado
no Contrato de Concessao da Copergas consiste na precificagdo prospectiva,
baseada na determinagdo dos precos através de valores projetados de custos,
remunerados por taxa de servigo; recuperagao de investimentos (por depreciagédo em
10 anos), acrescido de taxa de remuneragao anual de investimento; soma-se ainda a
recuperagao dos impostos sobre resultados (IR e CSLL) estimados.

Observando-se o cenario econdmico de hiperinflagdo da época da assinatura
do Contrato, nota-se que as elevadas taxas de remuneragdao representam
mecanismos de compensacao de risco ao investidor tendo em vista garantir equilibrio
econdmico-financeiro ao Contrato naquele contexto. Destacando-se a Taxa de
Remuneracédo dos Servigos (TRS), percentual de 20% a.a aplicado ao calculo do
Custo Operacional (CO); Taxa de Remuneracao Anual do Investimento (TR), mesmo
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percentual de 20% a.a aplicado sobre os investimentos realizados depreciados e
corrigidos adicionando-se os investimentos projetados para o periodo de 12 meses na
parcela do Custo de Capital (CC); como também, o acréscimo do percentual de 25%
no calculo da margem unitaria, quando se divide os valores de componentes do
calculo da margem, por 80% do volume anual previsto.

Desse modo, é importante registrar que no cenario econdémico atual, de maior
estabilidade e previsibilidade inflacionaria, percebem-se como excessivas as taxas
contratuais de remuneragao. Assim, no ambito da revisido tarifaria observa-se que
essas taxas ao tempo em que contribuem na garantia do equilibrio econémico da
concessao, atuam como forca oposta a busca pela eficiéncia dos gastos e a
modicidade tarifaria.

Considerando o contexto do ambiente de poder econdmico do monopdlio
natural do mercado de gas canalizado, cabe a Agéncia atuar na garantia do equilibrio
econdmico-financeiro da concessao, através da remuneragao adequada do Contrato,
bem como pela modicidade tarifaria, sendo necessario para isto, adotar critérios para
estimular e absorver custos eficientes na margem, bem como, estabelecer a margem
bruta de distribuicdo como limite remuneratério da Concessionaria.

5.7. CONSIDERAGOES SOBRE O MERCADO LIVRE

A Copergas no item 7 da Nota Técnica n° 004/2025, apresenta seu
entendimento acerca do servigco de distribuicdo no ambito do Mercado Livre, com
destaque aos desafios e as despesas relacionadas, apresentando proposta de fator
transitorio para composicao da Tarifa de Utilizacdo dos Servigos de Distribuicao
(TUSD).

Contudo, considerando a complexidade do contexto, bem como, a proposta e
os desafios apresentados pela Copergas, a ARPE entende necessario ampliar o
debate e os estudos de modo a fundamentar a estruturacao tarifaria do mercado livre
por meio de normatizacdo que permita a um ambiente de imaturidade seu
desenvolvimento sob os pilares do equilibrio, isonomia, modicidade, transparéncia e
seguranga juridica.

Nesse sentido, a ARPE reforca seu compromisso, conforme disposto no art.
33, da Resolugao ARPE n° 255, de 26 de margo de 2024, de regulamentar por meio
de resolugao a metodologia de calculo do Fator do Mercado Livre aplicavel a obtengéo
das Tarifas de Tarifa de Utilizacao dos Servicos de Distribuicao (TUSD).
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6. REGULAMENTAGAO EcoONOMICO FINANCEIRA E TARIFARIA DO GAs
CANALIZADO

Registra-se que a Copergas por meio de sua Carta CT.COPERGAS/PRE
049/2025, de 09 de maio de 2025, apresenta a ARPE Proposta de Normatizagao do
Processo de Revisdo da Margem Bruta de Distribuicdo, em Processo SEI n°
0030200016.001628/2025-98 aberto pela ARPE em 16 de maio de 2025. Em
complemento a Copergas enviou por meio do Processo SEI n° CT PRE 058-2025, a
Carta CT COPERGAS/PRE 058/2025, de 08 de julho de 2025, acompanhada de Nota
Técnica n° 06/2025, com Proposta de Regulamentagédo do Ajuste na metodologia de
calculo da margem bruta de distribuigao.

A ARPE corrobora com a necessidade da edicdo de normativo que estabeleca
defini¢gdes, critérios, prazos gerando transparéncia e previsibilidade para os
envolvidos e, que venha a mitigar as divergéncias interpretativas, bem como
estabelecer métodos claros e definidos, que demonstrem o nivel de eficiéncia e
produtividade em relacdo ao servigo prestado pela Concessionaria.

Dentre os projetos prioritarios estabelecidos pela ARPE em sua Agenda
Regulatéria - 2024/25, instituida pela Resolugdo ARPE n° 262, de 27 de junho de
2024, encontra-se a previsdo da normatizacdo da revisdo anual da margem de
distribuicdo.

Nesse contexto, e em atendimento ao pleito da Copergas nos processos
acima referidos, a ARPE instituiu grupo de trabalho multissetorial para estudo e
elaboracao da regulamentacgao da revisdo da margem bruta da Copergas por meio do
Ato de Designacao n®01/2025, de 25 de julho de 2025 que, tendo em vista a qualidade
da decisao regulatéria foi solicitado desenvolver estudo prévio de Analise de Impacto
Regulatério.

7. CONCLUSAO

Pelo exposto, visando a Revisdo da Margem Média Bruta da Concessionaria,
conforme anadlises apresentadas pela ARPE, a Margem Média de Distribuicao
resultou no valor de R$ 0,5410/m? para vigéncia no periodo de 1° de novembro
de 2025 a 31 de outubro de 2026.

Recife, 29 de outubro de 2025.

Sheila Messias da Silva
Coordenadora de Tarifas e Estudos Econémicos Financeiros
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Amanda de Araujo Farias Danilo Rudrigues de Almeida Lira
Analista de Regulagéo Analista de Regulagéo
Matricula 1249401/2 Matricula 4066162/1
Maria Cristina Kirzner Alexandre Henrique Amaral
Analista de Regulagéo Rodrigues de Almeida
Matricula 1832662/2 Analista de Desenvolvimento
Matricula 2230631/2
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ANEXO A — GRUPO PESSOAL - VARIACAO POR CONTA ORGAMENTARIA
COPERGAS - Nov/2025 A OuT/2026

Realizado Orgado (R$) Valor ARPE RTO Variagéao
Conta Despesas 2024 (R$) nov/25 a out/26 2025 (R$) (%)
(a) (b) (bla)-1

Salarios e ordenados dos
10701 | empregados 17.529.993 20.330.997 20.330.997 0,00%
10702 | Honorérios da diretoria 825.711
10703 | Horas extras 751.185 780.806 528.606 -32,30%
10704 | Gratificagdes 20.111 19.154 19.154 0,00%
10705 | Adicional noturno 14.037 12.319 12.319 0,00%
10706 | Descanso semanal remunerado 200.135 209.173 141.610 -32,30%
10707 | Adicional de sobre aviso 167.706 157.558 157.558 0,00%
10708 | Periculosidade 1.623.458 1.645.888 1.645.888 0,00%
10709 | Ferias 3.185.432 3.375.422 3.171.685 -6,04%
10710 | Decimo terceiro salario 1.834.635 2.000.713 1.903.011 -4,88%
10712 | Indenizagbes trabalhistas 124.920
10801 | INSS 6.434.529 6.681.629 6.394.117 -4,30%
10802 | FGTS 1.805.579 1.852.472 1.826.891 -1,38%
10803 | FGTS sobre ferias 155.118 270.034 253.735 -6,04%
10804 | INSS sobre ferias 558.424 945.118 888.072 -6,04%
10805 | FGTS sobre 13° salario 138.003 160.057 152.241 -4,88%
10806 | INSS sobre 13° salario 486.879 560.200 532.843 -4,88%
10206 | Auxilio creche 660.975 799.604 680.871 -14,85%
10208 | Auxilio alimentacdo complementar 256.627 -100,00%
10210 | Programa bem-estar 95.972 112.295 -100,00%
10211 | Previdéncia privada 758.552 880.281 440.141 -50,00%
10213 | Reembolso / auxilio educagéo 12.220 23.829 13.442 -43,59%

Reembolso de colaboradores
10901 | cedidos 589.091 621.599 621.599 0,00%
10601 | Conselho Administragdo 535.741 576.711 576.711 0,00%
10602 | Conselho Fiscal 171.713 196.218 196.218 0,00%
10603 | Comité de Auditoria Estatutéria 203.700 216.962 216.962 0,00%

Participagdo nos Resultados /
10501 | Participacéo nos Lucros 3.367.134 2.416.443 -100,00%
10401 | Estagiario / Menor Aprendiz 999.861 1.232.540 1.232.540 0,00%
10301 | Cursos e semindrio 352.503 261.089 261.089 0,00%
10302 | Deslocamento e alimentacdo 47.819 65.272 65.272 0,00%

Total 43.651.136 46.661.010 42.263.571 -9,42%
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ANEXO B — GRUPO DESPESAS GERAIS - VARIACAO POR CONTA

ORCAMENTARIA - Nov/2025 A OuTt2026

Conta Despesas I;:;‘I‘izado n‘f\)’;‘z}gioéme V;-:% Q(SPSE Va;i)aoc);éo
(R$) (a) (R$) (bla)-1
(b)

10201 Seguro de vida em grupo 140.514 147.703 147.703 0,00%
201 Imbveis 3.020.909 3.896.900 3.896.900 0,00%
401 Hospedagem 237.482 238.001 238.001 0,00%
402 Passagem aérealrodoviaria 301.892 428.100 339.359 -20,73%
403 Despesa Representagao / Alimentagao 182.248 148.976 148.976 0,00%
404 Seguros 67.158 83.000 83.000 0,00%
405 Combustivel de veiculos 99.183 159.600 122.030 -23,54%
406 Assinatura, periodicos e boletins eletronicos 25.601 69.627 26.372 -62,12%
407 Agua, Esgoto, Energia e Gas 606.779 456.000 456.000 0,00%
408 Telefonia e Internet 187.117 119.013 119.013 0,00%
409 Postagens e malotes 316.582 404.157 326.111 -19,31%
410 Taxas 21.721 182.940 28.711 -84,31%
411 Tarifas e Despesas Bancarias 603.025 595.235 595.235 0,00%
412 Reprodugéo de material 36.250 12.300 12.300 0,00%
413 Publicagdes legais 190.069 277.805 195.790 |  -29,52%
415 Materiais para manutengdo das instalacdes 280.644 300.000 300.000 0,00%
804 Comunicagao e marketing 53.085 2.074.000 497168 | -76,03%
806 Eventos institucionais 552.643 520.280 452.660 | -13,00%
807 Eventos divulgacéo de produto 100.000 -100,00%
808 Patrocinios (Institucional) 2.699.650 1.700.000 -100,00%
703 Seguros 662.718 750.000 750.000 0,00%
704 Sistema supervisorio 17.083 20.216 -100,00%
705 Energia 96.131 134.720 134.720 0,00%
706 Combustivel de veiculos 156.176 225.960 171.803 | -23,97%
901 Sindicato e associaces de classe 713.330 852.200 734.801 -13,78%

Total 11.267.989 13.896.733 9.776.652 | -29,65%
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ANEXO C — GRUPO SERVIGO CONTRATADO - VARIACAO POR CONTA
ORCAMENTARIA - Nov/2025 A OuTt2026

_ Orgado (RS) Valor ARPE | Variagéo
Conta Despesas bzl nov/25 a out/26 IO (e}
2024 (R$) (R$) (b/a)-
(a) (b) 1
202 Maquinas e equipamentos 86.432 198.116 173442 | -12,45%
203 Veiculos 1.655.515 1.791.620 1.544.106 | -13,82%
204 Sistemas de informatica 2.027.239 2.347.680 2.347.680 0,00%
501 Auditoria 181.295 245.000 185.440 | -24,31%
502 Juridica 1.974.314 1.884.000 574.394 | -69,51%
506 Guarda de documentos 54.495 60.000 60.000 0,00%
509 Desenvolvimento Organizacional - 550.500 - | -100,00%
510 Revisdo Contabil / Tributaria / Tarifaria 47.192 197.045 48.612| -75,33%
511 Concurso publico - - -
512 Gerenciamento de residuo - 6.000 6.000 0,00%
515 Inventario fisico / contabil - 15.000 15.000 0,00%
Pesquisa de mercado / satisfagdo dos usuarios
516 de GN 9.000 210.000 9.271| -9559%
517 Marketing - 213.000 - | -100,00%
519 Servicos para manutencéo das instalagdes 119.666 236.144 129.995 | -44,95%
520 Consulta cadastral de usuarios 34.269 37.260 37.260 0,00%
521 Conservagéo e limpeza 1.023.359 1.273.000 1.273.000 0,00%
522 Vigilancia presencial e eletrdnica 778.342 1.025.769 801.770 | -21,84%
528 Suporte Tecnologia da Informagéo 4.024.781 4.436.356 4.436.356 0,00%
Servigo de transporte (carro de passeio / van /
529 micro 6nibus) 38.667 36.000 36.000 0,00%
530 Central de atendimento (Call center) 513.808 537.542 537.542 0,00%
531 PCMSO & PPRA (SGI) 186.328 300.000 300.000 0,00%
533 Servico grafico - 94.011 - | -100,00%
534 Website 210 - | -100,00%
535 Laudo técnico 15.000 15.000 0,00
538 Consultoria Imoveis Copergas - - #DIV/0!
539 Digitalizag&o e Indexag&o de Documentos - - -
541 Servicos (Endomarketing / Folha / Outros) 184.811 520.860 198.304 | -61,93%
801 Convers&o de usudrios 2.639.785 4.123.333 2.407.047 | -41,62%
803 Servico de captagéo de usudrios (venda técnica) 420.107 559.838 559.838 0,00%
Estudos e Projetos de Pesquisa &
809 Desenvolvimento tecnolégico - - -
812 Doagdes 26.933 - -
10202 Assisténcia medica e social 4.347.096 5.171.847 5.171.847 0,00%
10203 Transporte, Kit Gas e Estacionamento 64.645 106.009 71.348 | -32,70%
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Orgado (RS) Valor ARPE | Variagédo

Conta Despesas bzl novlgS aout/26 IO (e}
2024 (RY) (R$) (b/a)-

(a)
(b) 1
10204 Vale refei¢do / alimentagéo 3.151.897 3.071.956 3.071.956 0,00%
10205 Assisténcia odontoldgica 27.821 31.498 31.498 0,00%
11003 Qualidade de vida no trabalho / Integracéo equipe 50.650 150.256 150.256 0,00%
11005 SIPAT - 36.500 - | -100,00%
70902 Calibragao de instrumentos 262.479 187.865 187.865 0,00%
70903 Leitura de consumo de clientes 357.700 405.460 355.964 | -12,21%
70904 Manutengdo 1.815.663 1.329.840 1.329.840 0,00%
70905 Manutencao Civil 3.555.750 3.456.853 3.456.853 0,00%
70906 Manutencdo Mecénica 2.474.168 2.961.435 2.961.435 0,00%
70907 Pinturas industriais 782.998 439.387 439.387 0,00%
81001 Relacionamento com a Comunidade 24.000 - | -100,00%
81005 Projeto Cuidando do Meio Ambiente Copergas 25.000 - | -100,00%
Total 32.917.205 38.311.191 | 32.924.307 | -14,06%
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ANEXO D — GRUPO MATERIAL- VARIAGAO POR CONTA ORCAMENTARIA -

Nov/2025 A OuT2026
Realizads Orgado (RS) | Valor ARPE Va;f,z;?“
Conta Despesas 2024 (R$) novi25aout/26 | RTO 2025 (R$) (bla)-
(a) (b) 1

301 | Seguranga 61.898 95.000 95.000 0,00%
303 | Suprimento de informatica 43.547 12.500 12.500 0,00%
304 | Consumo 249.781 112.800 112.800 0,00%
305 | Expediente 13.213 13.200 13.200 0,00%
802 | Materiais para conversao de usuarios 186.533 -100,00%
805 | Material de divulgacdo 34.014 111.250 35.038 | -68,51%
60004 | Odorizagéo 1.081.490 1.831.180 1.831.180 0,00%

Materiais de operagdo e manutengao /
710 | sobressalente 325.557 250.636 250.636 0,00%
Total 1.809.499 2.613.099 2.350.354 | -10,05%
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ANEXO E — GRUPO DESPESAS TRIBUTARIAS- VARIACAO POR CONTA

ORCAMENTARIA - Nov/2025 A OuTt2026

Variagao

Realizado Orgado (R$) Valor ARPE (%)

Conta Despesas nov/i25aout/26 | RTO 2025 (R$)
2024 (R$) (b/a)-
(a) (b) 1
702 | Licencas e taxas da RDGN 54.851 193.860 71.549 | -63,09%
131 | Despesas Tributarias 8.289.539 1.191.128 1.191.128 0,00%
904 | Agéncia reguladora (ARPE) 6.418.183 (7.848.993) - | -100,00%
Total 14.762.573 1.384.988 1.262.677 -8,83%
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ANEXO F - PROJETOS DE INVESTIMENTO DA COPERGAS -

Novembro/2025 a Outubro/2026

C:;Zirt:és Anslise ARPE |  Variagio | Varigio
Frojeto (RS) (RS) (RS) %)
(a) (b) (b-a) (bla)-1
PETROLINA (REDE LOCAL) - FASE I 3.555.693,10 0,0 3.555.69310 | -100,00%
BOLSAO CARUARU - FASE IlA 78637715 | 72325498 | 6312217 | -803%
BOLSAO CAMPO GRANDE-ARRUDA (BZN 4) 224530134 | 221517876 | -30.12258 | -134%
BOLSAO CURADO 1-CAVALEIRO 129113207 | 1.291.13297 0,00 0,00%
BOLSAO CAVALEIRO-SUCUPIRA 382095117 | 3.829.951,17 0,00 0,00%
BOLSAO PORTO DE SUAPE (BUNGE - TECON - PANDENOR) 346429119 | 346429119 0,00 0,00%
POLO GESSEIRO DO ARARIPE (TRINDADE-OURICURI) - FASE | 558523305 | 558623305 0,00 0,00%
POLO GESSEIRO DO ARARIPE (TRINDADE-OURICURI) - FASE Il 3662785 | 36627,85 0,00 0,00%
POLO GESSEIRO DO ARARIPE (TRINDADE-OURICURI) - FASE Il 31328117 | 31328117 0,00 0,00%
BELO JARDIM-ARCOVERDE - FASE | (BELO JARDIM-PESQUEIRA) 6456478 | 64.564,78 0,00 0,00%
BELO JARDIM-ARCOVERDE - FASE Il (PESQUEIRA-MIMOSO) 2113089 | 2113089 0,00 0,00%
AMPLIAGAO PLANTA VIVIX 495621 495621 0,00 0,00%
ARQUIPELAGO FERNANDO DE NORONHA (REDE LOCAL) 125.714.29 0,00 12571429 | -100,00%
EXPANSAO MERCADO URBANO 254287519 | 215080773 | -382977.46 | -1506%
PORTO DE GALINHAS 10148161 | 8236062 | 1911199 | -18:83%
GRAVATA 21227854 | 17436768 | -37.91086 | -17,86%
BOLSAO IPSEP-IBURA 10001560 | 8950180 | -1942380 | -17.82%
BOLSAO GARAPU 4152.79 372372 42007 | -1033%
BOLSAO JABOATAQ CENTRO 2823077 | 2320145 50293 | 47.82%
BOLSAO ZONA OESTE 1 - FASE A 26164610 | 21493114 | 4671496 | -17,85%
BOLSAQ ZONA OESTE 1 - FASE B 28557531 | 23456802 | -51.00729 | -17.86%
BOLSAO IMBIRIBEIRA 2 4320365 | 3560076 760289 | -7.60%
BOLSAO CENTRO RECIFE - FASE Il (AURORA) 28506080 | 23324891 | 5182089 | -1818%
BOLSAO SETUBAL 2 23573147 | 19308724 | 4264423 | -1809%
BOLSAO CARUARU - FASE | 14980703 | 12281505 | 2699108 | -1802%
GARANHUNS (REDE LOCAL) - FASE 30392158 | 39392158 0,00 0,00%
PETROLINA (REDE LOCAL) - FASE I 86866542 | 86866542 0,00 0,00%
BOLSAO POCO DA PANELA-CASA AMARELA (BZN 3 - . Il 14511616 | 119.00576 | -26.02040 | -17,03%
BOLSAO JANGA-PAU AMARELO (B. PAULISTA 2 - F. 22008622 | 18052155 | -3956467 | -17.98%
BOLSAO JD. ATLANTICO-PEIXINHOS (B. OLINDA 2 - F. B) 21937440 | 17987126 | -3950314 | -1801%
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C:;Zirt:és Anilise ARPE |  Variaggo | Varigio
Projeto (RS) (RS) (RS) (%)
(a) (b) (b-a) | (bra)-1
SATURACAO INDUSTRIAL 1.732.632,00 606.421,20 -1.126.210,80 -65,00%
SATURAQ/:\O VEICULAR 126.777,95 44.372,28 -82.405,67 -65,00%
SATURAQ/:\O RESIDENCIAL / COMERCIAL 6.101.435,70 4.992.944,33 -1.108.491,37 -18,17%
REFORCO DE REDE - 395 COM NOVAETC 240.801,31 240.801,31 0,00 0,00%
REFORCO DE REDE - AV. RECIFE (INTERL. RDA 395.2 E 422.4) 7.495.703,52 0,00 -7.495.703,52 | -100,00%
REFORCO DE REDE - CABO-JABOATAO (BR-101) 12.509.511,22 | 12.509.511,22 0,00 0,00%
REFORCO DE REDE - BOLSAO BARRA DE JANGADA-BOLSAO PIEDADE 12.834.705,85 | 12.834.705,85 0,00 0,00%
CONSTRUC/:\O E MONTAGEM - ETC TERMOPE 5.143.170,77 5.143.170,77 0,00 0,00%
CONSTRUGAO E MONTAGEM - ETC RNEST 1.016.800,09 1.016.800,09 0,00 0,00%
ADEQUAGAO DE ESTAQOES 381.107,43 0,00 -381.107,43 -100,00%
SUBSTITUIQAO DE ESTAQOES 5.763.261,13 4.370.000,00 -1.393.261,13 -24.17%
SISTEMA DE PROTECAO CATODICA 189.000,00 0,00 -189.000,00 -100,00%
SISTEMA DE MEDIQAO 3.140.141,28 3.108.543,53 -31.597,74 -1,01%
SISTEMA SUPERVISORIO 1.645.940,00 1.645.940,00 0,00 0,00%
BENFEITORIA EM IMOVEL 170.000,00 0,00 -170.000,00 -100,00%
MOVEIS E UTENSILIOS 230.000,00 0,00 -230.000,00 -100,00%
HARDWARE 1.462.125,00 0,00 -1.462.125,00 | -100,00%
SOFTWARE 4.585.579,84 3.703.788,48 -881.791,36 -19,23%
SERVICO TI 3.678.248,00 3.678.248,00 0,00 0,00%
TOTAL 95.877.427,87 | 76.754.329,68 | -19.123.098,20 | -19,95%
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ANEXO G — VOLUMES DA COPERGAS PARA O PERIODO NOV/25-0UT/26
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RTO 2025 - COPERGAS
PROCESSO SEI N° 0007900024.002231/2025-13

Més Volume Nao Térmico (m?) T I;«;t:;produtor Vo_:_L;Tnt:oi:rz:tsi)do
nov/25 47.564.529,15 40.800.000,00 21.915.000,0
dez/25 51.514.316,30 42.160.000,00 22.645.500,0
jan/26 47.300.809,34 42.160.000,00 22.645.500,0
fev/26 43.596.814,88 38.080.000,00 20.454.000,0
mar/26 49.929.118,03 42.160.000,00 22.645.500,0
abr/26 47.299.848,45 40.800.000,00 21.915.000,0
mai/26 46.042.520,64 42.160.000,00 22.645.500,0
jun/26 45.310.724,01 40.800.000,00 21.915.000,0
jul’26 46.160.563,14 42.160.000,00 22.645.500,0
ago/26 47.635.353,84 42.160.000,00 22.645.500,0
set/26 48.734.060,73 40.800.000,00 21.915.000,0
out/26 46.150.913,10 42.160.000,00 22.645.500,0
Total 567.239.571,61 496.400.000,00 266.632.500,00
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