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1. OBJETIVO

Esta Nota Técnica objetiva analisar, com base no Decreto Estadual
n® 49.226, de 27 de julho de 2020, e na Resolucdo Arpe n® 171, de 10 de
dezembro de 2020, os aspectos da regulacdo econbémico-financeira visando a
aprovacao do projeto apresentado pela Companhia Pernambucana de Gas
(Copergas) para prestacao dos servicos publicos de fornecimento de gas
natural canalizado por meio de sistema de rede local de distribuicao em
Petrolina.

2. LEGISLACAO BAsICA E OUTROS DiISPOSITIVOS REGULAMENTARES

e Constituicao do Estado de Pernambuco, promulgada em 05 de Outubro
de 1989, em especial,

Art. 248]...]

Pardgrafo Unico - Cabe ao Estado explorar diretamente ou
mediante concessdo a empresa estatal, com exclusividade de
distribuicdo, os servigos de gas canalizado em todo o seu territorio,
incluindo o fornecimento direto a partir de gasodutos de transporte,
de forma que sejam atendidas as necessidades dos setores
industrial, domiciliar, comercial, automotivos e outros.

e (Contrato de Concessao, de 05 de novembro de 1992, firmado entre a
COPERGAS e o Estado de Pernambuco.

e Lei Estadual n? 12.524, de 30 de dezembro de 2003, que altera e consolida
as disposicdes da Lei Estadual n® 11.742, de 14 de janeiro de 2000, que criou
a Agéncia de Regulacdo dos Servigcos Publicos Delegados do Estado de
Pernambuco — ARPE.

¢ Lei Estadual n2 15.900, de 11 de outubro de 2016, que estabelece as normas
relativas a exploracao direta, ou mediante concessao, dos servicos locais de
gas canalizado no Estado de Pernambuco, e confere a Agéncia de Regulacao
dos Servigos Publicos Delegados de Pernambuco — ARPE regular, fiscalizar e
supervisionar os servicos locais de gas canalizado.

e Decreto Estadual n.2 49.226, de 27 de julho de 2020, que dispde sobre a
regulacdo dos sistemas de rede local para os servicos publicos de gas
canalizado, competindo a ARPE a edicdo de normas complementares para
aprovacao e fiscalizacdo dos projetos de redes locais.
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e Resolucao ARPE n? 171, de 10 de dezembro de 2020, que disciplina a
aprovacao de projetos para prestacao dos servicos publicos de gas canalizado
por meio de sistemas de redes locais de distribuicio no Estado de
Pernambuco e da outras providéncias;

e Contrato de Compra e Venda de Gas Natural, de 30 de julho de 2020,
firmado entre Golar Power Distribuidora de Gas Natural LTDA e Companhia
Pernambucana de Gas — Copergas.

3. PLEITO DA COPERGAS

O governo de Pernambuco, em julho de 2020, publicou o Decreto N°
49.226-2020, que dispde sobre regulacdo dos sistemas de rede local para os
servigos publicos de gas canalizado no Estado e atribui competéncia a Arpe para
editar normas complementares para aprovacdo dos projetos e para sua
fiscalizacao.

Nesse contexto a Copergas com objetivo de apresentar seus projetos
para prestacao dos servigcos publicos de gas canalizado por meio de sistemas de
redes locais de distribuicdo no Estado de Pernambuco em Petrolina e Garanhuns
solicitou a ARPE uma reuniao com as Diretorias de Regulagcdo Econdémico-
Financeira e Técnico-Operacional, que foi realizada em 22 de setembro de 2020.

Como resultado dessa reuniao, ficou demonstrada a necessidade de
a Arpe agilizar as providéncias no sentido de editar uma resolugdo normativa para
a aprovacao de projetos de redes locais de gas natural no Estado.

Na sequéncia, ja em 28 de setembro de 2020, a Copergas oficializou
junto a Arpe o pleito para aprovagdo das redes locais de Petrolina e de
Garanhuns, por meio da Carta CT.COPERGAS/PRE 079/2020 e seus anexos,
conforme listagem a seguir:

a) Nota técnica Copergas N° 02/2020;

b) Anexo | — Contrato de compra e venda de gas natural entre Golar
e Copergas;

c) Anexo Il — Projeto basico memorial descritivo — Petrolina;

d) Anexo Il - Projeto basico (mapa chave — Petrolina);

e) Anexo lll — Projeto basico memorial descritivo — Garanhuns;

f) Anexo Il - Projeto basico (mapa chave — Garanhuns);

g) Anexo IV — Estudo de viabilidade econdmica — Rede local
Petrolina;

h) Anexo V — Estudo de viabilidade econémica — Rede local

Garanhuns;
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i) Anexo VI - Memdéria de Calculo de Investimento — Rede Local
Petrolina;

j) Anexo VII - Memdria de Calculo de Investimento — Rede Local
Garanhuns;

k) Anexo VIII - Meméria de Calculo de Investimento — Ligacao
Petrolina;

l) Anexo IX - Meméria de Célculo de Investimento — Ligagao
Garanhuns.

Por meio da Portaria Arpe n® 035, de 13 de outubro de 2020, foi
instituida uma Comissdo com integrantes das areas técnico-operacional,
econdmico-financeira e juridica, visando a normatizagdo complementar prevista no
referido Decreto n? 49.226/2020.

Como resultado do processo de discussao interna e externa, com a
realizacdo da Audiéncia Publica n® 03/2020, foi publicada a Resolugdo Arpe n®
171, de 10 de dezembro de 2020, no Diario Oficial do Estado de Pernambuco, de
11 de dezembro de 2020.

Com a resolucdao normativa publicada a Copergas solicitou a Arpe
prioridade na analise do projeto da rede local de Petrolina e, portanto, o projeto de
Garanhuns sera posteriormente analisado.

A Nota Técnica Copergas N° 02/2020 apresentou uma introducao do
que é o sistema de rede local, como é o modelo de redes locais e as redes locais
existentes no Brasil. Além disso, expde, para os projetos de Petrolina e
Garanhuns, as justificativas do projeto, os mercados e volumes previstos, 0s
custos estimados dos servigos contratados, os cronogramas de obras, os estudos
de via1bilidade e 0 impacto, na tarifa média, causado pela inclusdo das novas
redes.

4. ANALISE DOS ASPECTOS DA REGULAGCAO ECONOMICO-TARIFARIA

4.1. ASPECTOS ECONOMICOS

A analise dos aspectos econémicos enfoca, em especial, o potencial
de mercado e o estudo de viabilidade econémico-financeira do projeto de rede
local de Petrolina apresentado pela Copergas.

' Toda a documentacdo encaminhada pela Copergds esta disponivel na secdo Tarifas/Gas

Canalizado do site da ARPE.
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Em termos de potencial de mercado é importante considerar os
segmentos de mercado, as faixas de consumo e expectativa de abastecimento
inicial e futura. Entende-se que avaliar o mercado local é o passo inicial para medir
a viabilidade econdmico-financeira do projeto.

4.1.1. ESTuDO DE MERCADO E VOLUME PREVISTO

O estudo de mercado é fundamento essencial para avaliar a
viabilidade de um projeto, visto que apresenta a expectativa de demanda atual e
futura, pelo crescimento vegetativo e pelos estimulos de mercado. Nesse
contexto, o Decreto Estadual n® 49.226/-2020, prevé:

Art. 82 Os sistemas de rede local propostos pelas concessionarias, sem
prejuizo das exigéncias constantes na legislagédo federal, deveréo atender
aos quesitos minimos obrigatérios estabelecidos pela Agéncia de
Regulacdo dos Servicos Publicos Delegados de Pernambuco — ARPE,
em especial:

(...)

I - estudo de mercado;

[ll - volumes previstos, levando em conta o crescimento vegetativo e a
estimulacdo em razdo da chegada do servico de distribuicao de gés
canalizado;

(...) (grifou-se)

A Resolugéo Arpe n® 171/2020, apresenta o seguinte detalhamento
do tema:

Art. 32 Os projetos para prestacdo de servico de distribuicdo por redes
locais devem ser apresentados pela concessionaria visando sua
aprovacao pela ARPE, atendendo aos seguintes requisitos:

(...)

[ll. volumes previstos para comercializagao na rede local, considerando o
crescimento vegetativo e a estimulacdo em razdo da chegada do servico
de distribuicdo de gas canalizado;

(...)

VIII. estudo de mercado, incluindo a estimativa de nimero de clientes,
segmentos atendidos, bem como estudo de disponibilidade futura de

suprimento; (grifou-se)

Na Nota Técnica Copergas 02/2020, a Concessionaria apresentou o
estudo de mercado para a rede local de Petrolina com expectativa de consumo
inicial de 23.300 m3/dia. Com a chegada do servigo de gas canalizado, a Copergas
registrou a expectativa de um potencial de consumo de 33.926 m3/dia. Baseada
nessa estimativa, a Concessionaria apresentou um estudo mais detalhado com os
volumes por segmento, conforme Quadro 1, a seguir.
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Segmento Volume Estimado (m3/dia) Participagao (%)
Industrial 23.441 69,09
Veicular 8.000 23,58
Comercial 2.050 6,04
Residencial 435 1,28
Total 33.926 100,00

Devido a grande relevancia do segmento industrial, que representa
69,09% do total do volume estimado, a Concessionaria apresentou 0s principais
clientes em termos de volume estimado. (v. Quadro 2)

Quadro 2 - Volume Estimado e Participacao das principais Industrias

Industria Volume Estimado (m3/dia) Participagao (%)
Gypsum 15.800 67,40
Niagro (A&B) 3.300 14,08
Termotécnica 2.540 10,84
Pepsico (A&B) 1.500 6,40
Qysorwetto (A&B) 94 0,40
Pipoquitas Al (A&B) 81 0,35
Tropicalia 42 0,18
Argo 42 0,18
AM Export 42 0,18
Total 23.441 100,00%

Tendo em vista a representatividade de 67,40% do cliente ancora no
segmento industrial (Gypsum), verificou-se importante vinculo da rede local de
Petrolina com o setor de construgao civil. O setor de alimentos e bebidas (A&B) se
apresenta como o segundo mais representativo com 21,22% do volume total
estimado para rede local desse municipio.

A Copergas realizou uma estimativa conservadora de crescimento
vegetativo do mercado, com base no crescimento do PIB? até 2024 e, a partir de
2025 a média movel até 2042, conforme o Gréfico 1, a seguir.

% Fonte: Banco Central em 28/08/2020 conforme registrado na Nota Técnica Copergds 02/2020.
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Gréfico 1 - Estimativa de Crescimento do Volume em Petrolina (m®/dia)
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Em se tratando de disponibilidade futura de suprimento, o contrato de
suprimento firmado entre a Copergas e a Golar Power vigente até 1° de abril de
2026, dispde na clausula terceira que:

3.1. O presente CONTRATO sera valido a partir da data de sua
assinatura e seu término ocorrera no prazo de 05 (cinco) ANOS contados
a partir data de INICIO DE FORNECIMENTO.

3.2. O INICIO DO FORNECIMENTO PARA O PONTO DE SAIDA em
Petrolina/PE dar-se-a no dia 01/04/2021, desde que cumpridas todas as
CONDIGOES SUSPENSIVAS previstas no item 3.6 da presente
Clausula. (grifou-se)

A clausula quarta apresenta a Quantidade Diaria Contratada — QDC,
em m?3/dia, para cada periodo de abastecimento da rede de Petrolina até o fim do
Contrato, conforme o Quadro 3, a seguir.

Quadro 3 - QDC do Contrato Copergas - Golar Power (m3/dia)

Periodo do Contrato QDC (m®/dia)
Inicio do fornecimento até 31/12/2021 28.000
01/01/2022 a 31/12/2022 32.000
01/01/2023 até o Gltimo dia de vigéncia do Contrato 40.000

Até o momento, este € o Unico contrato assinado pela Copergas com
0 objetivo de abastecer redes locais, o Quadro 2 parametro para analise do artigo
7° do Decreto N° 49.226/2020:

Art. 7° O volume total de gas a ser disponibilizado para os sistemas de
rede local sera de 5% (cinco por cento) do volume total do mercado
cativo constante do orcamento anual da concessionaria.

Paragrafo unico. A Agéncia de Regulacdo dos Servicos Publicos
Delegados de Pernambuco — ARPE, quando da revisdo anual da margem
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de distribuicdo da concessionaria, verificara e homologara este montante
em m¥dia (metros cubicos por dia) (grifou-se)

A Resolucdo Arpe n°® 164, de 31 de julho de 2020, homologou o
volume total de gas natural de até 69.453 md3/dia a ser disponibilizado para os
sistemas de rede local para o periodo de 1 de agosto de 2020 a 31 de julho de
2021, valor superior a QDC do Contrato Copergas-Golar (40.000 m3%/dia), o que
permitiria a contratagdo para a implantacao de outra rede local, por exemplo, a de
Garanhuns.

Destaca-se que o estudo de mercado apresenta expectativa inicial de
fornecimento pela Copergas de 23.300 m?/dia, volume inferior a QDC de inicio de
fornecimento até o dia 31/12/2021. O Contrato Copergas-Golar prevé que a
possibilidade de reducéo da QDC desde que realizada com antecedéncia e que o
volume néao consumido seja retirado posteriormente, conforme a seguir.

4.1.1.(...)

A COMPRADORA tera o direito de solicitar, mediante envio de
NOTIFICACAO a SUPRIDORA com uma antecedéncia minima de 90
(noventa) DIAS, a reducdo da QDC, caso demonstre que algum de seus
principais usudrios consumidores de gas natural deixou de consumir
gas natural por motivos alheios a vontade da COMPRADORA ou para
0s quais ela ndo concorreu, tais como, por exemplo: migragdo para
condicdo de auto importador, auto produtor ou consumidor livre;
migragédo para outro combustivel, fechamento da unidade consumidora,
rescisdo unilateral por inadimplemento do cliente, dentre outros.

4.2. A SUPRIDORA tera a obrigacdo de aceitar a reducdo da QDC
Solicitada pela COMPRADORA, nos termos do item 4.2, desde gque
reste garantida a retirada do volume inicialmente contratado, ainda que,
para tanto, haja prorrogacado do prazo de vigéncia contratual. (grifou-se)

Por outro lado, o Contrato também prevé garantia de disponibilidade
futura de suprimento, com uma reserva minima de seguranca de GNL com
capacidade para 2,5 vezes a QDC, conforme a seguir:

6.23. A SUPRIDORA deverd garantir, desde o INICIO DE
FORNECIMENTO, uma reserva minima de seguranca de GNL, nos
termos do Memorial Descritivo de Logistica, Anexo V do presente
Contrato, em quantidade equivalente a, apos regaseificada, a 2.5 (duas
virgula cinco) vezes a QUANTIDADE DIARIA CONTRATADA , em
equipamento de estocagem localizado junto ao PONTO DE SAIDA. A
SUPRIDORA devera disponibilizar a COMPRADORA o sinal de
monitoramento on line do respectivo equipamento de estocagem, através
de meio fisico de sinal analdgico ou digital. (grifou-se)

Verificou-se que os requisitos sobre estudo de mercado e volumes
previstos na legislacdo foram atendidos.
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4.1.2. EsTuDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA REDE LOCAL E DA
INTERLIGAGAO

A viabilidade econb6mica trata da etapa que decide se 0 recurso
financeiro deve ser investido no projeto, ou se € melhor aportar recursos em outro
empreendimento, sendo assim este estudo é fundamental na tomada de decisdo
do gestor. Devido a importancia da viabilidade econdmico-financeira o Decreto n®
49.226/2020, explicita:

Art. 82 Os sistemas de rede local propostos pelas concessiondrias, sem
prejuizo das exigéncias constantes na legislagéo federal, deverdo atender
aos quesitos minimos obrigatdrios estabelecidos pela Agéncia de
Regulagdo dos Servicos Publicos Delegados de Pernambuco — ARPE,
em especial

(...)

VI - estudo de viabilidade econémico-financeira do projeto de rede local e
da interligag&o. (grifou-se)

A Arpe complementou o tema na Resolugao n ¢ 171/2020, conforme
a sequir:

Art. 3° Os projetos para prestacdo de servigo de distribuicdo por redes
locais devem ser apresentados pela concessionaria visando sua
aprovacéao pela ARPE, atendendo aos seguintes requisitos:

(...)

VIl. estudo de viabilidade econémico-financeira da rede local, incluindo a
apresentacdo de estudos e termos de compromisso que demonstrem a
sustentabilidade do projeto de implantacéo da rede local e das atividades
de compressdo ou liquefacdo, de transporte e de descompresséo ou
regaseificacdo, com 0s respectivos custos e habilitacdo dos potenciais
contratados; (grifou-se)

Primeiramente entende-se que o termo de compromisso que
demonstra a sustentabilidade do projeto e das atividades com o0s respectivos
custos e habilitacées é o proprio contrato de compra e venda de gas natural entre
a Golar e a Copergas. Este contrato explicita cada um dos requisitos solicitados na
Resolugéo Arpe.

Seguindo para o estudo de viabilidade econdémico-financeira,
conforme consta no pleito apresentado pela Copergas, este foi pautado no
conceito de Taxa Interna de Retorno (TIR) do projeto.

A TIR é a taxa que ird igualar o fluxo de caixa previsto para o valor
do investimento, ou seja, € a taxa que trara a zero o Valor Presente Liquido (VPL).
A Taxa Interna de Retorno reflete a qualidade de um investimento e é utilizada
amplamente por empresas para determinar se devem ou nao investir.

Tecnicamente, a TIR utilizada no estudo €& representada pela
seguinte férmula:
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VPL = INV + EN: FCh
B i (1+Td)!

Onde:

e VPL = Valor Presente Liquido

¢ INV = Investimento realizado para viabilizar o projeto
e N = Contador de Anos

e FCP; = Fluxo de Caixa Previsto

e Td = Taxa de Desconto

Outro conceito importante para a avaliacdo do estudo é o Valor
Presente Liquido (VPL) que é um método que traz para a data zero todos os
fluxos de caixa previstos de um projeto de investimento, somando-os ao valor do
investimento inicial e usando como taxa de desconto a Taxa Minima de
Atratividade (TMA) da empresa ou projeto.

Ja a TMA ¢é a taxa de desconto minima que os investidores querem
para que a implementacao do projeto seja interessante para a empresa. Em uma
analise de investimentos, a TMA é estimada com base nas principais taxas de
juros praticadas pelo mercado, a exemplo de: TMF - Taxa Béasica Financeira; TR -
Taxa Referencial; TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo; SELIC - Sistema
Especial de Liquidacao e Custddia e outras.

A Copergas utilizou como taxa de atratividade o valor de 20% a.a.
previstos para a remuneracdo do investimento realizado em seu Contrato de
Concessao. O pleito apresentou, para a rede local de Petrolina e para a ligagao
com a rede principal, taxas internas de retornos inferiores a taxa de atratividade de
20% e valores presentes liquidos negativos, conforme o Quadro 4, a seguir.

Quadro 4 - TIR e VPL dos projetos de Petrolina conforme horizonte de tempo

Horizonte de Tempo
Projeto 10 Anos Final da Concesséo
TIR (%) VPL (R$ Mil) TIR (%) VPL (R$ Mil)
Rede local Petrolina 9% -2.992 16% -1.636
Ir_;%?aggtr)indc?pz:ede Local Petrolina com a . . 139 271,240

A Nota Técnica da Copergas 02/2020, informa que “considerando as
condigbes atuais, a TIR até o fim da concessao fica proxima a 20%”, além disso,
ressalta que a rede local funcionara como um fator de atragdo para que novas
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empresas se instalem na regido, e que tais efeitos ndo constam no estudo de
viabilidade.

A Copergas apresentou em seu pleito um estudo de viabilidade da
interligacdo em que considerou a ligacéo direta da rede local de Petrolina com o
sistema principal, ndo incluindo em seu estudo futuros projetos de redes locais.

A Arpe, a titulo de exercicio, buscando contribuir com um novo
cenario que podera ser avaliado pela concessionaria desenvolveu uma hipétese
para novos estudos de viabilidade da interligacao da rede local de Petrolina com a
rede principal.

A hipétese da Arpe trata do estimulo a implantagdo de outras redes
locais, ao longo do estado tendo em vista que Petrolina esta localizada no extremo
oposto da rede principal de distribuicdo. Dessa forma, o valor de investimento
necessario para a ligacdo da rede de Petrolina poderia ser diluido com outras
redes locais. A implementacdo da primeira rede local podera estimular a
elaboracao de outros projetos, viabilizando, assim, as ligacdes entre as redes.

Sugere-se que o estudo de viabilidade econdmico-financeira da
interligacédo da rede local de Petrolina com a rede principal seja refeito a cada
cinco anos, uma alternativa seria ao final da vigéncia contratual de suprimento de
cada da rede local.

E importante também frisar o disposto do inciso Il do paragrafo §5°
do artigo 8° da Resolucao Arpe n® 171/2020:

Art. 82 O Preco de Venda de gds (R$/m3) de cada supridor a
concessionaria no ponto de suprimento do sistema de rede local sera
calculado pela férmula a seguir:

PVx = PVn + Scomp + T + Sdecomp + Sregaf
(...)

§1° O custo referente ao preco PVn em R$/m? sera considerado como
custo de aquisicdo do gas natural e repassado para as tarifas de todos os
usudrios do mercado cativo da concessiondria no mesmo procedimento
tarifario em que for repassada a alteracdo do preco de venda de gas do
supridor com maior volume de compras pela concessionaria.

§2° Os custos em R$/m3 dos servicos Scomp, T, Sdecomp e Sregaf
serdo repassados anualmente para as tarifas de todos os usuarios do
mercado cativo da concessiondria na forma de parcela do PVx.

(..)
§5° O repasse dos custos tratados nos §1° e §2° deste artigo, sera
encerrado nas seguintes situagées:

(...)

Il. Quando finalizar o periodo previsto para a interligacdo, caso fique
demonstrada a inviabilidade econdmico-financeira da inteqracdo ao
Sistema Principal de Distribuicdo da Concessiondria, com a desativacao
da respectiva rede local. (grifou-se)
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Ao final do Contrato de Concessédo, em 2043, caso nao seja viavel
economicamente a interligagéo da rede local de Petrolina com o sistema principal,
o repasse dos custos previstos no artigo 8° sera encerrado e havera desativagao
da rede local.

4.2. ASPECTOS TARIFARIOS

O Anexo Unico do Decreto N2 49.226/2020 define nova férmula para
calculo da tarifa média de gas natural a ser praticada pela concessionaria do
servico local de gas canalizado. E este novo formato torna a tarifa mais complexa
e com carater solidario aos usuarios do mercado cativo.

4.2.1.ImPACTO TARIFARIO NO MERCADO CATIVO

Analisar o impacto gerado na tarifa média dos usuéarios do mercado
cativo devido a instalacdo de uma rede local é um dos aspectos mais importantes
para aprovacao de um projeto dessa natureza. O impacto é tao relevante que foi
evidenciado no artigo 3?2 inciso X da Resolucédo n® 171/2020:

Art. 32 Os projetos para prestagdo de servigo de distribuicdo por redes
locais devem ser apresentados pela concessiondria visando sua
aprovacdo pela ARPE, atendendo aos seguintes requisitos:

(...)
X. detalhamento dos impactos projetados no custo de aquisicao
e na tarifa média de gas natural a ser praticada; (grifou-se)

Atualmente ndo ha em Pernambuco rede local construida, logo o
calculo da tarifa média cumpre o Contrato de Concessdao e Exploracdo da
Copergas com o Estado, firmado em 1992, e rege-se pela equacao apresentada
no Anexo |, conforme a seguir:

TM =PV + MB

Onde:
e TM = tarifa média a ser cobrada pela concessionaria em R$/m3.
e PV = Preco de venda pela Petrobras em R$/m3.
e MB = Margem bruta de distribuicdo da concessionaria em R$/m3.

Observa-se que a férmula considera no PV um Unico fornecedor, a
Petrobras. Com a instalagdo da rede local de Petrolina, a Copergas firmou
contrato com um novo fornecedor alterando a formulagcédo vigente na parcela do
Preco de Venda.
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A modificacdo do PV ocorre com a aprovacgao do Decreto Estadual n®
49.226/2020, e com a Resolugdo Arpe n? 171/2020, que altera a equacao da
Tarifa Média, para a seguinte férmula:

TMyopa = PVuovo + MB
Onde:

e TM,,,,= tarifa média a ser cobrada pela concessionaria, apds
entrada de novos supridores em R$/ms3.

*  PV.vo= O preco médio ponderado de venda de gas pelos
supridores a concessionaria, em R$/m3.

e MB =Margem Bruta de Distribuicdo, em R$/m3.

Desta forma a Tarifa Média vigente se expressa por:

NGAINEIGAION

TMyopa = T, MB
1 2

Onde:

e PV;=preco de venda de gas estabelecido em contrato de
suprimento para o volume orgado V; — Rede Principal - Petrobras
(R$/m3).

e ;= Volume orcado relacionado ao contrato de suprimento 1 — Rede
Principal - Petrobras (m3).

e PV,=prego de venda de gas estabelecido em contrato de
suprimento para o volume orgado V, — Rede Local Petrolina - Golar
(R$/m3).

e V,=Volume orgado relacionado ao contrato de suprimento 2 — Rede
Local Petrolina - Golar (m3).

Para auxiliar a comparacédo da TM com a TMpoa € importante trazer
a pauta o artigo 7° da Resolucao n® 171/2020:

Art. 7° A concessionadria devera enviar a ARPE o volume anual de gas do
mercado cativo constante no orgcamento anual em até 30 (trinta) dias
contados da sua aprovacg&o.

§1° O volume total de gas a ser disponibilizado para o0s sistemas de rede
local esta limitado a 5% (cinco porcento) do volume total do mercado
cativo para os 12 meses correspondentes a cada periodo tarifario e sera
calculado com base no orgamento.

§2° Caso ndo ocorra o procedimento anual de Revisdo da Margem Bruta
de Distribuicdo, a ARPE homologara, por meio de resolugdo, o volume
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fotal de gas projetado para comercializagdo para os sistemas de rede
local, para os 12 meses correspondentes ao periodo tarifario. (grifou-se)

O volume total para todos os mercados de redes locais do estado de
Pernambuco esté limitado a 5% do volume total do mercado cativo. Para avaliar o
impacto maximo que a rede local de Petrolina pode gerar na tarifa, considerou-se
que o volume total de Petrolina seria igual a 5% do volume total do mercado

cativo.

Dessa forma, obtém-se a seguinte expressao matematica:
Vz = 5%V1

V2 = O, 05V1

Substituindo V> na formula do TMnova, €ncontra-se TMyova-volume-méx-legal

(PV, X V,) + (PV, x 0,05V;)

TMnova—volume—méx—legal = V. + 0,05V. +MB
1 ) 1

Simplificando a equacao:

(PVy x V1) + (0,05PV, x V;) N

TMnova—volume—méx—legal = 1.05V. MB
) 1

(PV, + 0,05PV,)V,

TMnova—volume—méx—legal = 1.05V. +MB
) 1

(PV, + 0,05PV,)

TMnova—volume—méx—legal = 1.05
)

Calcula-se o Maior Impacto Tarifario Possivel (MITP), pela

seguinte equacao:

MITP = [(TMnova—vol’Ilf;\r;e—méx—legal) _ 1] % 100%

Expandindo, tem-se:

(PV, + 0,05PV,)
105 + MB

MITP = — 1| x 1000
PV, + MB &
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Verificou-se na Nota Técnica Copergas n® 02/2020 (item 4), os
seguintes valores de PV1, PV2, e MB:

e PV, = 0,9229 R$/m?3 - vigéncia de 01/08/2020 até 31/10/2020 —
Supridor: Petrobras.

e PV, = 1,6538 R$/m3 - vigéncia de 01/08/2020 até 31/10/2020 —
Supridor: Golar Power.

e MB = 0,2475 - Margem Média Bruta autorizada pela ARPE na
RTO 2020, vigéncia de 01/08/2020 até 31/07/2021.

Substituindo esses valores na formula do MITP, tem-se:

(0,9229 +106055x1,6538) +0,2475

0,9229 + 0,2475

MITP = — 1| x100%

MITP = 2,97%

Em resumo, considerando-se a utilizacdo do volume maximo
permitido para redes locais de 5%, em conjunto com os parametros de Margem
Bruta e Preco de Venda de cada Supridor, na data base setembro de 2020, o
impacto na tarifa seria de 2,97%.

Também é possivel calcular o impacto minimo na tarifa, que deve
seguir os valores fixados da Quantidade Diaria Contratada (QDC), expostos na
clausula quarta do contrato de suprimento da Copergas com a Golar. Para isso,
pode-se usar uma variante da formula MITP, que é o Menor Impacto Tarifario
Contratual — MITC, conforme o célculo a seguir.

(([PVL+ (I, x PV))] )
MITC = { A+1) e —1¥x100fy
- l PV, + MB J 0
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Onde:
e [, = Indice vendas minimo contratual das redes locais.

_ QDCpgse X Quantidade de dias no més base

v Volume vendido no sistema principal

Aplicando-se os seguintes valores, na formula do MITC:

e PV, =0,9229 R$/m?3 - vigéncia de 01/08/2020 até 31/10/2020 —
Supridor: Petrobras.

e PV, =1,6538 R$/m?3 - vigéncia de 01/08/2020 até 31/10/2020 —
Supridor: Golar Power.

e MB = 0,2475 - Margem média bruta autorizada pela ARPE como
resultado da RTO 2020, valor valido de agosto/2020 a julho/202.

® QDCpuse= 28.000 m3/dia — vigéncia do inicio do fornecimento até
31/12/2021.

¢ Quantidade de dias no més base = 30 dias, setembro/2020.

e Volume vendido no sistema principal = 47.724.744 m3. Fonte:
Relatério “Total Mensal de Vendas” da Copergas de
setembro/2020.

Obtém-se o seguinte:

_28.000 x 30

I,= ——————=0,0176
Vo 47.724.744 ’

Substituindo esse valor do Iv (0,0176) na férmula do Menor Impacto
Tarifario Contratual encontra-se:

(0,9229 4+ 0,0176x1,6538)
1,0176

0,9229 + 0,2475

+0,2475

MITC = — 1 x100% = 1,08%

MITC = 1,08%
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O impacto tarifario calculado nesse contexto hipotético, tendo por
base o més de setembro 2020, estaria entre 1,08% (hipétese minima, obedecendo
a QDC) e 2,97% (hip6tese maxima, obedecendo ao limite de 5% do volume total
do mercado cativo).

4.2.2. PRECO DO GAS CONFORME LEGISLAGAO E CONTRATO DA GOLAR POWER

E de suma importancia avaliar se o contrato de compra e venda de
gas natural assinado entre a Copergas e a Golar Power atende a legislagdo no
tocante ao Prego do Gas (PG) apresentado na clausula quinta do Contrato e o
Preco de Venda do gas (PVx) constante no Anexo Unico do Decreto n°
49.226/2020 e na Resolucao Arpe n® 171/2020.

A clausula quinta do Contrato Copergas-Golar registra que o Precgo
do Gas (PG) é a soma da Parcela de Molécula (PM) e da Parcela de Logistica
(PL), conforme a seguir:

PG = (PL + PM)

A Parcela de Molécula sera calculada trimestralmente em fevereiro,
maio, agosto e novembro de cada ano, de acordo com a seguinte féormula:

Brent, TC;

PM; = PMy X ——— X
t 0 Brent, TC,

Onde:

e PM,= Parcela de Molécula calculada trimestralmente (t).
e PM,= Parcela de Molécula basica (0), igual 1,1200 R$/m3.

e Brent,= média das cotagdes diarias do Brent Platts Dated Mid
publicadas no Platt’s Oilgram Price Report (Cédigo Platt's PCAAS00)
referente aos meses fevereiro, maio, agosto e novembro.

® Brent,= 67,69 US$/bbl.

e TC,= média das taxas diarias de cambio comercial de venda do dolar
norte-americano divulgadas no SGS-Sistema Gerenciador de Séries
Temporais do Banco Central do Brasil, série codigo 001, relativas aos
meses fevereiro, maio, agosto e novembro.

e TC,=3,70 R$/USS$.
Sendo assim, a formula fica em funcao do Brent-t e do TC-t :

Brent, TC;
X
67,69 3,70

[em R$/m3]
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Ja a Parcela de Logistica sera calculada em relagéao a localidade de
entrega do gas a concessionaria, que neste caso é Petrolina.

A PL sera atualizada anualmente tendo como referéncia a data-base
de 12 de novembro de 2019, com valor basico de 0,9420 R$/m3, conforme a
seguir:

IGPM

PL = PLy X
" IGPM,

Onde:

* PL= PlArcAAdALogistic] fn R$/m?

e PL,= Parcela de Logistica basica, relativa a 1° de novembro de 2019,
no valor de 0,9420 R$/m?.

e IGPM-= valor definitivo do nimero-indice do indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M), publicado pela Fundacao Getulio Vargas (FGV),
referente ao segundo més anterior ao més de calculo devidamente
ajustado.

e [GPM,= valor definitivo desse mesmo indice de precgos, referente ao
més de setembro de 2019 (segundo més anterior a novembro de 2019,
més base), igual a 736,362.

Sendo assim, a férmula fica em fungao do IGPM.

PL = 0,9420 X laPM R$/m3
- 736,362 [em R$/m’]

O Preco do Gas (PG) é referente ao ponto de entrega do gas a
concessionaria, e essa entrega ocorre nas mesmas condi¢cdes técnicas e de
qualidade dos outros usudrios do sistema principal, conforme previsto no artigo 3°
do Decreto n? 49.226/2020:

Art. 32 Os usudrios dos servigos publicos de distribuicdo de gas
canalizado ligados por meio do sistema de rede local de gds serdo
atendidos nas mesmas condicbes, inclusive tarifarias, dos usudrios

ligados ao sistema principal de distribuicdo. (grifou-se).

Dessa forma, o gas natural deve ser entregue na Estacdo de
Transferéncia de Custédia — ETC de Petrolina nas mesmas condicdes de poder
calorifico e aspecto gasoso dos usuarios do sistema principal.

Sendo assim, todos os custos de transporte, liquefacao,

regaseificacdo, descompressdo e compressdao constam no preco do gas,
conforme previsto no artigo 6° do Decreto n® 49.226/2020:

19/22

Agéncia de Regulagédo dos Servigos Publicos Delegados do Estado de Pernambuco - ARPE
Av. Conselheiro Rosa e Silva, n® 975 - Aflitos - CEP 52.050-020 - Recife-PE
Telefone: (81) 3182.9000 - CNPJ: 03.906.407/0001-70



A r e Agéncia de Regulagéo
de Pernambuco PROCESSO SEIN° 0030200001.003776/2020-00

NOTA TECNICA CTEEF Ne 01/2021

COPERGAS - REDE LOCAL PETROLINA

Art. 62 Os custos incorridos pela concessionaria com o0s contratos de
suprimento de gas, com o0s contratos de suprimento de Gas Natural
Comprimido (GNC), com os contratos de suprimento de Gas Natural
Liquefeito (GNL), com os contratos de transporte de GNC e de GNL, e
com eventuais despesas de compressdo, liquefacdo, descompresséo e

regaseificacdo serdo considerados custos de aquisicdo do gds e serdo

repassados para as tarifas na forma estabelecida no contrato de

concessdo conforme tabela constante do Anexo Unico deste Decreto.
(grifou-se).

) Retomando a equacao do Preco de Venda (PVx) exposta no Anexo
Unico do Decreto n® 49.226/2020 e no artigo 8° da Resolugéo Arpe n® 171/2020,
verifica-se a seguinte férmula:

PV, = PV, + Scomp + T + Sdecomp + Sregaf

Onde:

Comparando as férmulas do PG (Contrato Copergas-Golar) com o
PVx (Anexo Unico do Decreto n? 49.226/2020 e artigo 8° da Resolugcao Arpe n°

PV, - Preco de Venda de gas de cada supridor a concessionaria no
ponto de suprimento do sistema de rede local, em R$/m;

PVn - Preco do Gas Natural destinado ao Sistema de Rede Local no
ponto de compressao ou no ponto de recepcao do Gas Natural
Liquefeito (GNL), em R$/m3;

Scomp - Servigo de Compressao do Gas Natural, em R$/m3;

T - Transporte do Gas Natural Comprimido (GNC) do ponto de
compressao até a Estacao Satélite de Gas Comprimido ou se GNL,
transporte do ponto de entrega e aquisicao do GNL até a Estacao
Satélite de Gas Liquefeito, em R$/m3;

Sdecomp - Servigo de Descompressao do GNC no ponto de injecao do

gas natural no Sistema de Distribuicao Isolado, em R$/m3;

Sregaf - Servigo de Regaseificacao do GNL no ponto de injecao do Gas

Natural no Sistema de Distribuicdo Isolado, em R$/m3.

171/2020), obtém-se o0 seguinte comparativo:

PG

= PMt + Pl—

PV,

= PV, + Scomp + T + Sdecomp + Sregafé

O PG se alinha conceitualmente com o PVx, pois ambos sdo o preco
do gas natural em iguais condicées aos dos usuarios do sistema principal no ETC

de Petrolina.
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O PMt equipara-se ao PVn, referindo-se ao preco do gas sem
receber nenhum tipo de tratamento por parte da Golar, seja esse tratamento
compressao, descompressao, regaseificagdo, transporte nacional ou qualquer
outro.

Ja o PL abarca os custos de Scomp, T, Sdecomp e Sregaf, visto que
todos os custos desde o ponto de compressdo ou de recepcao do gas natural
liquefeito (GNL) até a entrega no ETC de Petrolina fazem parte do Pregco de
Logistica.

Nesse contexto de custos, destaca-se a importancia do artigo 10° da
Resolucao Arpe n® 171/2020:

Art. 10 A concessionaria devera informar a ARPE os valores mensais dos
precos de gas, calculados conforme as formulas dos artigos 8° e 92 em
até 10 dias uteis do més subsequente(...) (grifou-se).

Verificou-se que a formula do Preco do Géas do Contrato de
Suprimento da Copergas com a Golar esta compativel com as equagdes expostas
no Anexo Unico do Decreto n® 49.226/2020 e no artigo 8° da Resolugcao Arpe n®
171/2020.

Registra-se, por fim, que a Copergas devera apresentar a Arpe
separadamente os valores das parcelas da férmula do PVx, referentes aos
servicos de compressao, transporte, descompressao e regaseificacdo, conforme
previsto na Resolucao Arpe n? 171/2020.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Esta Coordenadoria nao verificou obstaculo para aprovacao do
projeto apresentado pela Copergas para fornecimento de gas natural por meio de
sistema de rede local de distribuicdo em Petrolina pela Diretoria da Arpe.

A analise realizada por esta Coordenadoria nao contemplou
aspectos da regulacao técnico-operacional previstos na Resolucdo Arpe n?
171/2020, com destaque para os incisos Il, V, VI, XI, Xl e Xlll do artigo 3°.

O impacto tarifario foi verificado com base no volume maximo
previsto na legislacao e no volume minimo contratual (QDC até 31/12/2021), foram
calculados os impactos dos custos de aquisicado do gas natural para a rede local
de Petrolina na Tarifa Média do mercado cativo da Copergads, sendo
respectivamente de 2,97% (Maior Impacto Tarifario Possivel - MITP) e de 1,08%
(Menor Impacto Tarifario Contratual - MITC).
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r e de Pernambuco PROCESSO SEIN° 0030200001.003776/2020-00
COPERGAS - REDE LOCAL PETROLINA

A Arpe realizara monitoramento dos custos de aquisicao do gas
natural (molécula, transporte, regaseificacdo, compressdo, descompressao)
fornecidos pela Golar Power com objetivo de acompanhar o impacto tarifario
real em funcao da operacao da rede local de Petrolina.

No tocante ao projeto de interligacdao da rede local ao sistema
principal de distribuicdo, conforme previsto no paragrafo 4° do artigo 3° da
Resolucao Arpe n® 171/2020, caso a Copergas julgue necessario alterar o projeto
de interligacdo em funcdo de caracteristicas de desenvolvimento do mercado, ou
outras ainda nao previstas, podera enviar a Arpe justificativa, estudo atualizado e
proposta de novo cronograma.

Recomenda-se que a Copergas apresente a Arpe, a cada cinco
anos da operacao da Rede Local de Petrolina, reestudo da viabilidade

econdémica para a interligacdo da rede local de Petrolina com a rede principal de
distribuicao.

Recife, 18 de janeiro de 2021.

Maria Angela Albuquerque de Freitas
Coordenadora de Tarifas e Estudos Econémicos Financeiros

Danilo Rudrigues de Almeida Lira Tatiana Toraci Gois
Analista de Regulacdo, matricula 336-0 Analista de Regulacao, matricula 294-1

Ciente.

Fred Maranhao
Diretor de Regulagdo Econdmico-Financeira
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