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Recife, 13 de setembro de 2023.
CT. COPERGAS/PRE 100/2023

A ARPE - AGENCIA DE REGULACAO DE PERNAMBUCO
Dr. CARLOS PORTO FILHO
Diretor Presidente

C.c Dr. FREDERICO ARTHUR MARANHAO TAVARES DE LIMA
Diretor de Regulacdo Econdmico-Financeira

Prezado Senhor,

A Companhia Pernambucana de Gas - COPERGAS vem por meio do presente
protocolar junto a essa respeitosa Agéncia de Regulacdo dos Servicos Publicos Delegados
do Estado de Pernambuco - ARPE consideracdes adicionais ao pleito da Revisdo da
Margem Bruta de Distribuicdo - Ciclo de margem 2023/24, sendo estas, especificamente,
acerca da metodologia aplicada por esta Concessionaria para calculo e apuracdo do
Imposto de Renda e outros impostos associados ao Resultado, contida no item 3.2.1.2 da
Nota Técnica N2 04/2023 devidamente protocolada na ARPE no dia 02/08/2023.

O Imposto de Renda ¢ classificado como um Custo de Capital nos Contratos de
Concessdo, pois além de ser uma obrigacdo legal, exerce impacto direto sobre a
rentabilidade dos investimentos realizados pela Concessionaria. Nesse contexto
contratual, as Concessionarias alocam recursos financeiros significativos em
infraestrutura, equipamentos e tecnologias para a distribuicdo do gas natural canalizado
aos usuarios. Tais investimentos, naturalmente, além do uso do Capital préoprio, demandam

também a captacdo de recursos de terceiros obtidos junto a Instituicdes Financeiras.

14.2. Para fins de calculo da remuneracdo do capital investido, os
nvestimentos compreenderdo todos os ativos da empresa utilizados,
direta ou indiretamente, na exploracdo dos servicos de distribuicdo,
incluidas as obras em andamento, que deverdo ser capitalizadas com
base em seus custos historicos acrescidos da correcdo monetaria
prevista no ANEXO [ com encargos decorrentes dos recursos
financeiros de terceiros e de remuneracdo do capital proprio aplicado
durante a fase de construcdo, este & mesma taxa considerada para os

investimentos da empresa.
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As apuracbdes tanto do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) quanto a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido (CSLL) refletem a base no Lucro Real gue
mantem a finalidade de tornar o conceito de calculo e recolhimento de tributos o mais

justo possivel entre os outros regimes do sistema tributario.

A aplicacdo do tema no gquesito regulatério, segue o mesmo conceito e a mesma
metodologia, ou seja, projeta-se receitas, custos e despesas mantendo a conformidade

com as normas regulamentares aplicaveis e respeitando o Contrato de Concessao vigente.

Dessa forma, considerando o aspecto regulatorio, os tributos calculados sobre o
Lucro Liquido contribuem para o reestabelecimento da rentabilidade prevista no Contrato
de Concessao.

Todavia, para se preservar esta relacdo entre a margem regulatoéria e o pagamento
de tributos sobre a renda (IR/CSLL), é fundamental que o célculo de tais tributos seja feita
de forma inerente a propria margem regulatdria. Ou seja, ao mesmo tempo, o IR/CSLL
compde a margem regulatdria e resulta dela - uma vez que a receita a ser faturada
depende da mesma margem. Isso implica na necessidade da apuracdo do IR/CSLL por

meio de calculo iterativo, conforme metodologia proposta pela Copergas.

Além disso, é necessario que tal calculo seja feito de forma apartado - i.e., por meio
de um “DRE regulatorio” - uma vez que a remuneracdo estabelecida no Contrato de
Concessado (20% a.a.) ndo é afetada pelas decisdes financeiras da companhia. Em outras
palavras, caso a concessionaria tenha receitas financeiras que majorem seu pagamento
de IR/CSLL, ou despesas financeiras, gue venham a diminui-lo, tais efeitos ndo deveriam
afetar a margem regulatdria, uma vez que constituem decisdes puramente financeiras -

estas ndo reguladas pelo modelo regulatdério ao qual a Copergas estd submetida.

E possivel observar que a metodologia apresentada pela Copergés para o Ciclo de
Margem constante na Nota Técnica 04/2023 é também aplicada pela Agéncia Estadual
de Regulacdo dos Servicos Publicos Delegados do Rio Grande do Sul (AGERGS) a partir
de 2022', e tem como objetivo gerar maior transparéncia quanto aos impactos dos
impostos sobre o resultado final, evitando assim distorcdes entre a perspectiva regulatoria

e a perspectiva econdmico-financeira da Concessionaria.

A seguir um comparativo entre a metodologia utilizada nas ultimas revisdes da
Margem Bruta de Distribuicdo da Copergas e a nova metodologia proposta para o novo
Ciclo de Margem 2023/24:

1 Para fins de célculo de receita aprovada, a AGERGS utilizou inicialmente 100% do volume e, na ultima revisdo
de margem da Sulgas, utilizou 80% do volume, considerando este percentual mais adequado frente a estrutura
regulatdria, com vistas ao atendimento dos preceitos estabelecidos no Contrato de Concessdo.
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Metodologia até 2022 Metodologia (Ciclo de Margem)| Aliquotas efetivas
A Volume previsto 100.000 100.000
B =80% x A 80% do volume 80.000 80.000
C Base de ativos liguida R$ 10.000 | R$ 10.000
D =20% x C Remuneracdo do capital| R$ 2.000 [ R$ 2.000
E IR/CSLL 4.637 2.061 34,00%
F Custos operacionais R$ 10.000 | R$ 10.000
G =20% x F Remuneracdo OPEX R$ 2000 | R$ 2.000
H Base de ativos bruta R$ 20.000 | R$ 20.000
| =20% x H Depreciacdo Regulatorial R$ 2.000 | R$ 2.000
J Margem Bruta R$ 20.637 | R$ 18.061
K Margem Unitaria R$ 0,2580 | R$ 0,2258
DRE simplificada
L=BxK Receita aprovada R$ 20.637 | R$ 18.061
M Custos operacionais R$ 10.000 | R$ 10.000
N Depreciacdo Regulatorial R$ 2.000 | R$ 2.000
O Resultado financeiro R$ 5.000 | N&o aplicavel na metodologia
P =L-M-N+ O?Base tributavel R$ 13.637 | R$ 6.061
Q= 34%* x P IR/CSLL R$ 4637 | R$ 2.061 34,00%

1 Aliquota tedrica composta por Imposto de Renda (25%) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (9%)
2 Aplicavel apenas na metodologia até 2022

A partir do exemplo acima, € possivel verificar que, na metodologia utilizada até
2022, gquando ha um resultado financeiro positivo para a Companhia, os impostos
associados ao resultado aumentam e, conseguentemente, a Margem Regulatéria é

incrementada, gerando ganhos extraordinarios para a Concessionaria.

Em suma, o objetivo da metodologia proposta € preservar a coeréncia do calculo
regulatorio, de forma que a aliquota resultante do calculo da margem seja aquela a qual a
companhia esta submetida. Se devidamente calculados, os impostos sobre a renda e o
lucro liquido devem implicar em aliquota efetiva de 34% do resultado projetado sobre o

calculo da prdépria margem regulatoria - receita regulatdria menos custos regulatorios.

Vale, ainda, ressaltar que a Copergas atua amparada por Contrato de Concessdo
no modelo cost plus, com base em custos projetados, sejam de natureza operacional ou
agueles relacionados a Contratos de Construcao, sendo a companhia reembolsada pela

integralidade dos seus custos projetados.

Cabe registrar que o novo pleito evidencia os esforcos da Concessionaria estadual
de Gas Natural para gue o mercado nédo seja impactado com efeitos que ndo decorram da
Margem Regulatdria, buscando alcancar maior transparéncia quanto ao propdsito Unico
da contabilizacdo dos tributos sobre o resultado no custo de capital, ou seja, reestabelecer

a rentabilidade que foi reduzida devido a realizacdo de investimentos.
Na expectativa do acolhimento por parte dessa Agéncia Reguladora das
consideracdes adicionais ao pleito da Revisdo da Margem Bruta de Distribuicdo - Ciclo de

margem 2023/24, colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para esclarecimentos julgados

necessarios.

Atenciosamente,
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FELIPE Assinado de forma
digital FELIPE
VALENCADE  viitenst

SOUSA:962097(0 SOUSA:96209704468
Dados: 2023.09.18

4468 14:43:37 03100 LUCIANO COUTO ROSA  Assinado de forma digital por LUCIANO
COUTO ROSA GUIMARAES:01932542809
GUIMARAES:01932542809 Dados: 2023.09.18 08:32:46 -03'00"
FELIPE VALENCA LUCIANO GUIMARAES
Diretor Presidente Diretor Administrativo Financeiro
ANEXOQOS:

| - Contribuicdes recebidas na Consulta Publica e Audiéncia Publica da Revisdo Tarifaria
Ordinaria da Companhia de Gas do Estado do Rio Grande do Sul - Sulgéas
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