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1. OBJETIVO

Esta Nota Técnica contém informagfes técnicas, econdmico-financeiras e
sobre os procedimentos utilizados para a 22 Revisdo Tarifaria Ordinaria da Companhia
Pernambucana de Saneamento (Compesa), com base na Metodologia Tarifaria
aprovada pela Resolugédo ARPE n° 88, de 5 de fevereiro de 2014.

Assim, tem por principal objetivo o fornecimento de subsidios para
conhecimento dessas informacgdes pela sociedade, em especial, os usuarios do servi¢co
publico de abastecimento de &agua e de coleta, tratamento e destinacdo do
esgotamento sanitario, atendendo a legislacdo das audiéncias publicas no Estado de
Pernambuco.

2. CONSIDERACOES INICIAIS

A Lei Federal n°11.445, de 05 de janeiro de 2007, que estabelece diretrizes
nacionais para o saneamento basico, reforcouo papel das Agéncias Reguladoras na
edicdo de normas sobre os procedimentos de célculo das tarifas, e preconizando que
as tarifasdevem assegurar tanto o equilibrio econdmico e financeiro dos contratos
guantoa modicidade tarifaria, mediante mecanismos indutores de eficiéncia e eficacia
dos servicos, e que permitam a apropriacao social dos ganhos de produtividade.

Nesse contexto, foi desenvolvido um novo modelo de regulacdo econdémico-
financeira para os servicos de abastecimento de agua e de coleta e tratamento de
esgotos de Pernambuco, prestados pela Compesa, visando adequar o método tarifario
anteriormente adotado, aos principios do marco legal e aos desafios atuais do setor no
Estado.

As regras basicas para o procedimento de revisdo tarifaria, dispostas na
Resolucdo ARPE n° 88/2014, foram aplicadas na 1% Revisdo Tarifaria Ordinaria
concluida em fevereiro de 2014, conforme Resolu¢cdo ARPE n° 89/2014.

E importante registrar que na RTO-2014foram definidas Metas Regulatérias de

Incentivo a Melhoria dos Servigos para compor um Fator K aferido em funcao do valor
do Indice Geral de Cobertura e Qualidade (IGCQ),calculado da seguinte forma:

IGC Xg + X3 + Xz + X3 (1)
=x|— — | +w| = | +z| =

Q2018 XM y xM XM XM

Onde,

XM: Meta do indice de Qualidade i estabelecida para o final do ciclo tarifario (ano 4).

X# indice de Qualidade i alcancado pela Compesa ao final do ciclo tarifario (ano 4).
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X, §, w, z. ponderacdo entre os indices de cobertura e qualidade (Xo X1, X2 X3),
totalizando um (1).

Para compor o IGCQ foram estabelecidas as seguintes Metas Regulatérias de
Incentivo & Melhoria dos Servigos, a serem cumpridas até 31 de dezembro de 2017,
com seus respectivos pesos (artigos 5° e 6° da Resolucdo 89/2014):

a)

b)

d)

Atingir o nivel de cobertura de 90% de atendimento a populacao urbana do
Estado, medido pelo Indice de Atendimento de Agua (Xo), com peso de 0,2

(x);

Atingir o nivel de cobertura de 38% de atendimento a popula¢ao urbana do
Estado, medido pelo Indice de Atendimento de Esgoto (X;) com peso de 0,4

)

Atender aos padroes exigidos pela Portaria n® 2.914/2011 do Ministério da
Salde em, no minimo, 94% das amostras analisadas conforme formulacao
do Indice de Qualidade da Agua (X,) indicada na Nota Técnica
ARPE/DEF/CT n° 01/2014, com peso de 0,2 (w);

Atender 70% das solicitacoes de extravasamentos de esgotos em no
méximo 72 horas, medidas pelo Indice de Eficiéncia no Atendimento de
Extravasamentos de Esgoto (X3), com peso de 0,2 (2).

E importante observar que, conforme a metodologia, o valor do IGCQ podera
mover-se numa faixa entre mais ou menos 10% sobre a meta, correspondendo aos
valores do Fator K indicados no Quadro 1, a seguir.

Quadro 1 - Conversao do IGCQ para o Fator K

IGCQ Fa(t(f/’og K11l 1eco Fa(to% K
21,10 050| | 099 -0,05
1,09 045| | 098 0,10
1,08 040| | 097 0,15
1,07 035|| 096 0,20
1,06 030|| 095 0,25
1,05 025|| 094 0,30
1,04 020| | 093 -0,35
1,03 015| | 092 0,40
1,02 010| | o091 0,45
1,01 005 | 0,90 0,50
1,00 0,00
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Dessa forma o fator K podera proporcionar um adicional de até 0,50% nos
indices de reajuste anuais do ciclo tarifario, caso o valor calculado do IGCQ seja
superado em 10%. Se a Compesa cumprir exatamente todas as metas definidas, o
IGCQ sera igual a um e o Fator K tera efeito neutro. Caso o IGCQ calculado esteja
abaixo de um, o fator k sera negativo, proporcionando uma reducéo de até 0,50% nos
indices de reajuste do ciclo tarifario.

Registra-se que o ultimo reajuste das tarifas dos servicos de abastecimento de
agua e de coleta e tratamento de esgotos prestados pela Compesa, aplicado a partir de
20 de marco de 2017, foi homologado pela Resolucdo ARPE n°120/2017, no
percentual de 7,88% (sete inteiros e oitenta e oito centésimos por cento),exceto para a
tarifa social, correspondente a:

a) variacdo acumulada da inflagdo do periodo de 1° de fevereiro de 2016 a 31
de janeiro de 2017;

b) compensacao entre as bandeiras tarifarias de energia elétrica previstas e
realizadas nos ciclos de reajuste (2016/2017);

c) ressarcimento de gastos adicionais para o fornecimento de agua com
carros-pipa no periodo de 1° de agosto de 2015 a 31 de julho de 2016; e

d) despesa referente ao fornecimento de 20 litros de agua/habitante/dia,pelo
periodo de 20/03/2017 a 19/03/2018, a populacdo urbana de 69 municipios,
cujo atendimento pela Compesa ocorre exclusivamente por carros-pipa,
diante do agravamento da crise hidrica.

Para a Tarifa Social, o reajuste homologado no valor de 5,43% (cinco inteiros e
quarenta e trés por cento), teve como base a variacdo acumulada da inflagao.

3. PROPOSTA DE REVISAO TARIFARIA DA COMPESA

A Compesa enviou a ARPE a carta CT/COMPESA/DAMN®188/2017, datada de
5 de outubro de 2017, que compds o0 Processo ARPE n°7200573-6/2017, de 9 de
outubro de 2017, solicitando abertura dos estudos para a proxima Revisdo Tarifaria
Ordinéaria (RTO) dos servigos prestados pela Companhia.

Em seguida, mediante o Oficio ARPE DP n° 131/2017, de 11 de outubro de
2017, a ARPE solicitou o envio dos dados componentes da proposta da Compesa,
necessarios para o inicio das analises técnicas pertinentes ao processo.Nesse oficio, a
ARPE validou a indicacdo da Compesa referente aos periodos tarifarios a serem
utilizados na RTO de 2018:

a) Ano de Referéncia: agosto/2016 a julho/2017; e
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b) Ano Base: agosto/2017 a julho/2018.

Tendo em vista a Parceria Publico-Privada contratada pela Compesa com o
objetivo principal de universalizar os servicos de esgotamento sanitario na Regido
Metropolitana do Recife (RMR), manteve-se a coleta dos dados para esta Revisédo
Tarifaria Ordinéria, por Servigo (agua e esgoto) e por Regido (RMR e interior).

Posteriormente, por meio da carta CT/COMPESA/DAMNC 297/2017, de 29 de
dezembro de 2017, alterada pela CT/COMPESA/DAM N° 019/2018, de 18 de janeiro
de 2018,complementada pelas cartas CT/COMPESA/DAM N° 071/2018, de 7 de margo
de 2018,e CT/Compesa/DAM N° 072/2018, de 8 de marco de 2018, foi encaminhada a
proposta deRevisdo Tarifaria Ordinaria (RTO) da Compesa, que resultou numa
insuficiéncia tarifaria de R$ 219.173 mil para o periodo definido como Ano Base (v.
Quadro 2).

Cabe salientar, com relacdo a Base de Ativos Regulatéria, que a Compesa
solicitou a adocdo do Método dos Custos Historicos (Enfoque Contabil), considerando
gue o Laudo de Avaliacdo dos Bens resultante do trabalho Gestdo de Ativos, ainda
necessita de elementos para valorar os bens, detalhando cada sistema de
abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario, para utilizacdo do Valor Novo de
Reposicdo (VNR) previsto na metodologia tarifaria.

Nesse contexto, a Compesa encaminhou a Nota Técnica n° 001/2018 -
GGO/DGC, de 12/01/2018, declarando que todo capital recebido para investimento &
oneroso, independente de origem, conforme transcrito a seguir.

A Compesa ndo recebe recursos ndo onerosos dos governos Municipais,
Estadual ou Federal. Todos os recursos recebidos desses entes sdo através do
Governo do Estado transferidos para a COMPESA, por empenho, com
destinacdo especifica de inversdo de capital, ou seja, como AFAC
(Adiantamento para Futuro Aumento de Capital) de acordo com lei das S/A
6.404/1976 art. 177. A destinacdo de tais recursos é através de LOA/PE (Lei
Orcamentéria Anual), aprovada pelo Poder Legislativo.

Assim, todo capital recebido do Governo do Estado (GE) é capital oneroso,
pois 0 mesmo repassa 0s recursos para a COMPESA como AFAC e, em
contrapartida recebe desta, titulos mobiliarios (a¢bes), que tem valor de
mercado, conforme determina a lei das S/A 6.404/1976 em seus artigos 196,
197 e 205 e que conferem poderes de deciséo na administracéo da CIA e s&o
remuneradas através de JSCP (Juros Sobre o Capital Préprio) e/ou dividendos.

E importante registrar que a Compesa solicitou & ARPE que fosse analisada a
forma de tratamento tarifario dos tributos sobre o faturamento, correspondentes ao PIS
(Programa de Integracdo Social) e a Cofins (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), que vem assumindo valor significativo, comparado ao total das
despesas de exploracéo.
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Assim, a Concessionaria destacou o calculo dessas contribuigbes, propondo
como base de calculo a Receita Requerida, composta das seguintes parcelas: DEX,
COS, QRR, RC, e RIR, somada com a Receita Operacional Indireta (RI).

Além disso, questionou a utilizacdo dos créditos decorrentes de aquisicdo dos
insumos vinculados a prestacdo dos servigos, para formacdo da base de calculo de
PI1S/Cofins, opinando pelo emprego dos valores das despesas liquidas desses créditos
na composi¢do da DEX, pois dessa forma, os créditos ja estariam contemplados no
calculo tarifario.

Por outro lado, informou que o valor proposto para a QRR se encontrava
liguido dos créditos que decorrem da aquisicao de imobilizado e da depreciacdo e que,
considerando tais créditos, a QRR passaria a ser de R$ 56.711.955 correspondente ao
seu valor bruto.

A ARPE, com fundamento nesse novo valor da QRR, recalculou a insuficiéncia
tarifaria nos moldes apresentados pela Compesa, que resultou em R$ 250.232 mil,
considerando seus impactos nos valores da RIR e de PIS/Cofins sobre o faturamento
(v. Quadro 2).

Quadro 2—Proposta de Revisao Tarifaria Ordinaria da Compesa

Valor RTO - 2018 (R$)
Descrigao CT/Compesa/DAM N° Ajustado
072/2018
(+) Despesas de Exploragéo - DEX 937.834.142 037.834.142
(+) Contraprestagéo Operagéo Sistema - COS 239.122.369 239.122.369
(+) Quota de Reintegra¢do Regulatéria - QRR 16.768.038 56.711.955
(+) Retorno do Capital - RC 353.732.067 353.732.067
(-) Receitas Indiretas - RI 19.151.882 19.151.882
(=) Receita Requerida antes da defini¢do da RIR 1.528.304.734 | 1.568.248.651
(+) Receitas Irrecuperaveis Regulatérias Final (RIR) 75.467.072 81.548.930
(+) PIS/Cofins sobre faturamento 129.400.106 114.433.908
(=) Receita Requerida - RR Final 1.733.171.912 1.764.231.489
Receita Atual - RA Final 1.513.999.597 |  1.513.999.597
Insuficiéncia Tarifaria 219.172.315 250.231.890
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LEGISLACAO E NORMATIVOS APLICAVEIS

Lei Estadual n®12.813, de 19 de maio de 2005, que disciplina a realizacdo de
audiéncias publicas previamente a autorizacdo de aumentos nas tarifas ou precos
praticados por empresas concessionarias de servicos publicos de titularidade do
Estado de Pernambuco.

Art. 1°0O concedente de servigos publicos de titularidade do Estado de
Pernambuco devera realizar, diretamente ou através da Agéncia de Regulagao
do Estado de Pernambuco - ARPE, audiéncias publicas prévias as revisdes
nos valores de tarifas ou precos.

Art. 29[...]

Paragrafo Unico - O concedente, diretamente ou por delegacdo a Agéncia de
Regulacdo do Estado de Pernambuco - ARPE, devera divulgar nota técnica
contendo informacdes que esclarecam os consumidores sobre o propésito das
audiéncias publicas.

Decreto Estadual n°29.367, de 27 de junho de 2006, regulamenta a Lei Estadual
n°12.813, de 19 de maio de 2005, e d& outras providéncias.

Art. 49]..]

§ 20 - O concedente ou a ARPE divulgara, com até 48 horas de antecedéncia,
notas técnicas sobre o pedido de revisdo do valor da tarifa.

Lei Estadual n° 12.524, de 30 de dezembro de 2003, que altera e consolida as
disposicfes da Lei n° 12.126, de 12 de dezembro de 2001,que cria a Agéncia de
Regulacdo dos Servicos Publicos Delegados do Estadode Pernambuco - ARPE, e
da outras providéncias.

Art. 4°Compete ainda a ARPE:

| - fixar, reajustar, revisar, homologar ou encaminhar ao ente delegado, tarifas,
seus valores e estruturas.

Lei Federal n° 11.445, de 05 de janeiro de 2007, queestabelece diretrizes
nacionais para o saneamento basico; altera as Leis n° 6.766, de 19 de dezembro
de 1979, n°8.036, de 11 de maio de 1990, n°8.666, de 21 de junho de 1993,
n°8.987, de 13 de fevereiro de 1995; revoga a Lei n°6.528, de 11 de maio de 1978;
e da outras providéncias.

Art. 22. S0 objetivos da regulacéo:
[—{...]

IV - definir tarifas que assegurem tanto o equilibrio econémico e financeiro
dos contratos como a modicidade tarifaria, mediante mecanismos que induzam
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a eficiéncia e eficacia dos servicos e que permitam a apropriacdo social dos
ganhos de produtividade.

Art. 29...]

§1° Observado o disposto nos incisos | a Il do caput deste artigo, a
instituicdo das tarifas, precos publicos e taxas para os servicos de saneamento
béasico observara as seguintes diretrizes:

- L]

V -  recuperacdo dos custos incorridos na prestacdo do servigco, em regime
de eficiéncia;

VI- remuneracdo adequada do capital investido pelos prestadores dos
servicos;

VIl - estimulo ao uso de tecnologias modernas e eficientes, compativeis com
0s niveis exigidos de qualidade, continuidade e seguranca na prestacao dos
servicos;

VIII -incentivo & eficiéncia dos prestadores dos servicos.

[.]

Art. 38.As revisfes tarifarias compreenderao a reavaliacdo das condi¢bes da
prestacéo dos servicos e das tarifas praticadas e poderéo ser:

| - periddicas, objetivando a distribuicdo dos ganhos de produtividade com
0S UsUudrios e a reavaliagdo das condi¢bes de mercado;

Il -  extraordinarias, quando se verificar a ocorréncia de fatos ndo previstos
no contrato, fora do controle do prestador dos servi¢cos, que alterem o seu
equilibrio econémico-financeiro.

8 1° As revisbes tarifarias terdo suas pautas definidas pelas respectivas
entidades reguladoras, ouvidos os titulares, os usuarios e os prestadores dos
Servicos.

§ 2° Poderéo ser estabelecidos mecanismos tarifarios de indugéo a eficiéncia,
inclusive fatores de produtividade, assim como de antecipacdo de metas de
expanséo e qualidade dos servicos.

§3° Os fatores de produtividade poderdo ser definidos com base em
indicadores de outras empresas do setor.

[.]

Art. 39.As tarifas serdo fixadas de forma clara e objetiva, devendo os reajustes
e as revisfes serem tornados publicos com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias com relacéo a sua aplicagéo.
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[.]

Art. 45. Ressalvadas as disposigcbes em contrario das normas do titular, da
entidade de regulacdo e de meio ambiente, toda edificacdo permanente urbana
sera conectada as redes publicas de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario disponiveis e sujeita ao pagamento das tarifas e de outros precos
publicos decorrentes da conexdo e do uso desses servicos.

Decreto Estadual n° 18.251, de 21 de dezembro de 1994, que aprova o
Regulamento Geral do Fornecimento de Agua e da Coleta de Esgotos, realizados
pela Companhia Pernambucana de Saneamento— COMPESA, com alteragdes
introduzidas pelo Decreto Estadual n°33.354, de 29 de abril de 2009, pelo
Decreto Estadual n°® 33.912, de 15 de setembro de 2009, nos artigos 11, 43, 44,
64, 77 e 81, pelo Decreto Estadual n°40.256, de 3 de janeiro de 2014, que altera
os artigos 54, 64, 65, 73 e 77, e revoga os artigos 55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 62 e
63, e pelo Decreto Estadual n°® 41.579, de 30 de marco de 2015, que altera os
artigos 10 e 82 do referido Regulamento.

Art. 10. [...]

8§ 1° Toda edificagdo permanente urbana sera obrigatoriamente conectada as
redes publicas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario
disponiveis, estando sujeita ao pagamento de tarifas decorrentes da conexdo
ou disponibilidade para o uso desses servicos. (NR)

[.]

Art. 46. Para os fins do disposto neste capitulo, os imdveis seréo classificados
e cadastrados discriminando as economias, de acordo com a natureza de suas
ocupacfes, nas seguintes categorias:

| - residencial - economia utilizada exclusivamente como moradia;

Il - comercial - economia ocupada para o exercicio de atividades comerciais
e/ou prestagao de servi¢os;

Il - industrial - economia ocupada para fins industriais;

IV - 6rgdo publico - economia ocupada por reparticdes de administracéo direta
municipal, estadual ou federal, suas autarquias e fundacoes.

§ 1° - As categorias referidas neste Artigo poderéo ser subdivididas em grupos
de acordo com as necessidades de demanda, localizacdo, area e tipo de
construcdo, sendo vedada, dentro de um mesmo grupo, tarifa diferenciada
entre clientes que tenham as mesmas caracteristicas.

§ 2° - Os templos religiosos de qualquer culto e as associagdes civis sem fins

lucrativos, reconhecidos como de utilidade publica pelos Estados e Municipios,
serdo classificadas, para efeito de tarifacdo, na categoria residencial.

[.]
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Art. 48. O fornecimento de agua e a coleta de esgotos serdo remunerados sob
a forma de tarifas, de acordo com a estrutura tarifaria da Compesa.

Paragrafo Unico. A estrutura tarifaria representa a distribuicdo de tarifas por
faixa de consumo e volume esgotado, com vistas a obtencdo de uma tarifa
média, de forma a compatibilizar os aspectos econémicos com 0s objetivos
sociais.

Art. 49. As tarifas da categoria residencial, observado o disposto no paragrafo
1° do art. 46, serdo diferenciadas para as diversas faixas de consumo, e, em
funcéo destas, progressivas em relacdo ao volume medido ou estimado.

Art. 50. As tarifas das categorias comercial e industrial serdo diferenciadas para
duas faixas de consumo, sendo uma referente ao volume minimo e a outra ao
excedente, observado o disposto no paragrafo 1° do art. 46.

Paragrafo Unico. A tarifa para o volume minimo sera superior a tarifa média e a
do volume excedente maior do que a do minimo.

Art. 51. As tarifas da categoria 6rgdo publico serdo diferenciadas para duas
faixas de consumo, sendo um referente ao volume minimo e outra ao
excedente.

Paragrafo Unico. A tarifa da primeira faixa sera superior & da residencial inicial
e a do volume excedente maior do que a da primeira faixa.

Art. 52. Poderao ser estabelecidos critérios de tarifacéo diversos dos fixados no
art. 49, nas localidades com populagdo flutuante significativa, ditado pela
instalacdo de sistema com capacidade suficiente para atender demanda
periddica.

Art. 53. As tarifas de esgotos serdo fixadas entre 40% e 100% das tarifas de
agua em funcdo da origem e natureza dos investimentos necessarios a
implantacdo, operagédo e manutencéo dos servicos. (NR)

Art. 54. As alteracdes na estrutura tarifaria descrita nos arts. 46 a 53,
decorrentes dos processos de revisGes tarifarias, devem ser regulamentadas
por meio de Resolucéo da ARPE. (NR)

Paragrafo Gnico. As alteragBes na estrutura tarifaria decorrentes de demandas
formuladas pelo prestador de servi¢cos nos intervalos entre as revisfes tarifarias
devem ser regulamentadas por meio de Resolugéo da ARPE. (AC)

[.]

Art. 64. Compete a ARPE fixar, reajustar, revisar e homologar as tarifas de
fornecimento de &gua e coleta de esgotos, com o objetivo de manter o
equilibrio econbmico-financeiro da prestacdo dos servicos, observados os
seguintes critérios: (NR)

| - as tarifas serdo reajustadas anualmente, através de indice que reflita a
evolucdo de custos da concessiondria, definido por meio de resolugdo da
ARPE, com o objetivo de recompor o valor das tarifas diante das variacdes
monetarias;
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Il - as revisdes das tarifas devem ser quadrienais, e compreender a reavaliacdo
das condicbes da prestacdo dos servicos e das tarifas, observado o disposto
no art. 38 da Lei Federal n® 11.445 de 5 de janeiro de 2007; e (NR)

Ill- as revisbes tarifarias extraordinarias podem ser realizadas, quando se
verificar a ocorréncia de fatos fora do controle do prestador de servicos que
comprometam o seu equilibrio econémico-financeiro.(AC)

Paragrafo Unico. A Diretoria da COMPESA deve encaminhar a ARPE os
estudos demonstrativos da necessidade das revisdes tarifarias extraordinarias.
(NR)

Art. 65. As tarifas devem ser definidas de modo a assegurar o equilibrio
econdmico-financeiro da prestacdo dos servigos pactuados e a modicidade
tarifaria, mediante mecanismos que incentivem a eficiéncia das operactes e
gue permitam a apropriacdo social dos ganhos de produtividade. (NR)

Paragrafo Unico. O regime tarifario e a metodologia de célculo das tarifas
devem ser definidos pela ARPE, mediante consulta envolvendo o Poder
Concedente, o prestador de servi¢os e 0s usuarios, e regulamentados por meio
de Resolucéo, contemplando: (REN/NR)

| - o modelo de Regulagdo Econémico-Financeira; (AC)

Il - os critérios de mensuragdo do valor dos Custos Operacionais a ser
computado para a determinacdo da tarifa, descrevendo o tratamento a ser
empregado na avaliacdo das Despesas de Exploracdo e da Provisdo para
Devedores Duvidosos; (AC)

Il - os critérios de Remuneracdo dos Investimentos, descrevendo as regras de
reconhecimento e valoracdo dos Ativos que compordo a Base de
Remuneracgéo, e do calculo das quotas de depreciagdo e do retorno do capital
investido; (AC)

IV - os critérios de avaliacdo das receitas vinculadas a prestacdo dos servicos e
de tratamento das receitas operacionais indiretas; (AC)

V - os mecanismos de aplicacdo de metas regulatdrias de incentivo a eficiéncia
das operacgfes e a melhoria da prestacdo dos servigos; e (AC)

VI - as férmulas paramétricas de célculo das tarifas nos processos de reviséo e
de reajustes tarifarios, com o detalhamento das variaveis e indicadores que as
compdem. (AC)

[.]

Resolucdo ARPE n° 39, de 31 de julho de 2007, que estabelece as normas
gerais para a realizacdo das Audiéncias Publicas pela Agéncia de Regulacéo dos
Servigos Publicos Delegados pelo Estado de Pernambuco — ARPE.

Resolucdo ARPE n° 88, de 5 de fevereiro de 2014, que dispde sobre a
Metodologia e os Procedimentos para a realizacédo de Revises Tarifarias e de
Reajustes Anuais dos Servicos de Abastecimento de Agua e de Coleta e
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Tratamento de Esgotos Sanitarios do Estado de Pernambuco prestados pela
Companhia Pernambucana de Saneamento - COMPESA.

Resolucdo ARPE n° 120, de 17 de fevereiro de 2017, que autoriza 0 Reajuste
Tarifario de 2017 dos servicos de abastecimento de agua e de coleta e tratamento
de esgotos sanitdrios do Estado de Pernambuco, prestados pela Companhia
Pernambucana de Saneamento - COMPESA.

5. EQUACAO TARIFARIA

Conforme a Metodologia Tarifaria aplicavel aos servicos prestados pela
Compesa, a variacdo decorrente de uma revisdo tarifaria corresponde ao Indice de
Reposicionamento Tarifario (/RP) calculado utilizando-se a seguinte formula:

IRP = (RR 1) x 100 (2)
~\RA

Nessa equacédo,RRrepresenta a Receita Requerida pelo prestador para prover
0S servigos de agua e esgoto, que por sua vez, € obtida pela seguinte formulacéo:

RR = DEX + COS + RIR + QRR + RC — RI 3)

Onde:

DEX- Despesas de Exploragéo;

CcO0S:  Contraprestacdo para a Operacado do Sistema de coleta e tratamento de
esgotos na RMR decorrente do Contrato de Concessdo Administrativa
firmado, como concedente, pela Compesa;

RIR: Receitas Irrecuperaveis Regulatorias;
QRR.  Quota de Reintegracdo Regulatoria;
RC Retorno do Capital; e

RI Receitas Indiretas.
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A ARPE, diante dos argumentos apresentados no pleito da Compesa,da
manutencdo da coeréncia com 0s registros contabeis, e a partir de interagcbes com
agéncias reguladoras estaduais, em especial, Agergs, Agenersa, Arsae-MG!, que
encaminharam comentarios sobre normativos e procedimentos adotados para os
tributos sobre o faturamento no célculo tarifario dos servicos de saneamento, concluiu
pelo ajuste na determinacdo da receita requerida que passou a ter a seguinte
formulagéo:

RR = DEX + COS + RIR +TSF + QRR + RC — RI (4)

Onde TSF corresponde ao valor do PIS e da Cofins calculados com base nas
seguintes parcelas da receita requerida: DEX, COS, QRR, RC e RIR, somada com a
receita operacional indireta (RI).

Por fim, a RA representa a Receita Atual, calculada multiplicando-se o volume
projetado para faturamento de a4gua e de esgoto, pela tarifa média atual de cada
Servico (agua e esgoto), por Regido (RMR e Interior).

6. DESPESAS DE EXPLORACAO (DEX)

As Despesas de Exploragcédo (DEX) incluem todos os gastos para a prestacao
dos servicos, organizados, conforme a metodologia, nos seguintes grupos:

a) Servicos de Terceiros;
b) Pessoal;

c) Energia Elétrica;

d) Produtos Quimicos;
e) Despesas Gerais;

f) Materiais; e

g) Despesas Tributarias.

'Agéncia Estadual de Regulac&o dos Servigcos Publicos Delegados doRio Grande do Sul (Agergs); Agéncia Reguladora de Energia
e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro (Agenersa); Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de Agua e de
Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais (Arsae-MG).
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De acordo com as informagdes encaminhadas na proposta da Compesa para a
RTO-2018, Servicos de Terceiros, Pessoal e Energia Elétrica representaram cerca de

80% da DEX (v. Quadro 3).

Quadro 3 — Composicao da DEX apresentada pela Compesa

Grupo de Gasto (g; I;:I) T;S
Pessoal 347.621 37,1
Servigos de Terceiros 299.870 32,0
Energia Elétrica 166.351 17,7
Produtos Quimicos 54.642 58
Despesas Gerais 34.763 3,7
Materiais 25.815 2,8
Despesas Tributarias 8.774 0,9
Total DEX 937.836 100,0

No Quadro 4, a sequir, registram-se os valores informados pela Compesa para

Ano de Referéncia Ano Base
Grupo de Gasto (ago/16-jul/17) (ago/17-jul/18)
RMR | Interior | Total RMR | Interior | Total
Agua
Pessoal 143.728 | 117.787| 261.515| 150.726| 121.189 271.915
Energia Elétrica 41383 91.409| 132792 48.114| 106.275 154.389
Quimicos 28.114 16.230 | 44.344| 34288| 19.807 54.095
Serv. de Terceiros 111197 | 76.054| 187.251| 139.307| 95.123 234.431
Materiais 8.993 12.509| 21.503 9.247| 13.806 23.052
Despesas Gerais 24.396 1.089| 25485 23213 723 23.936
Despesas Tributarias’ 4.856 664 5.520 5.086 905 5.991
Subtotal Agua 362.667 | 315.742| 678.410| 409.981| 357.828 767.809
Esgoto
Pessoal 60.496 12.038| 72534 63.361 12.344 75.705
Energia Elétrica 10.247 42 10.289 11.913 48 11.962
Quimicos 6 13 19 346 200 546

0 Ano de Referéncia e o Ano Base dos grupos que integram a DEX, distribuidos por
Servico (Agua e esgoto) e Regido (RMR e Interior).

Quadro 4 — DEX informada pela Compesa, distribuida por Servico e Regiao (R$ mil)
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Ano de Referéncia Ano Base
Grupo de Gasto (ago/16-jul/17) ago/17-jul/18)
RMR Interior Total RMR Interior Total
Serv. de Terceiros 43.208 10.261 53.469 52.743 12.696 65.439
Materiais 1.717 784 2.501 1.848 914 2.762
Despesas Gerais 11.185 174 11.359 10.712 115 10.827
Despesas Tributarias' 2.182 396 2.578 2.278 505 2.783

Subtotal Esgoto 129.041 23.708 | 152.749| 143.201 26.822 170.024
Total (Agua e Esgoto)

Pessoal 204.224 | 129.824| 334.048| 214.087| 133.533 347.621
Energia Elétrica 51.630| 91.450| 143.080| 60.027| 106.324 166.351
Quimicos 28.120 16.244| 44.363| 34.634| 20.007 54.642
Serv. de Terceiros 154.405| 86.315| 240.720| 192.050| 107.819 299.870
Materiais 10.710 13.293| 24.004 11.095 14.720 25.815
Despesas Gerais 35.581 1.263| 36.844| 33.925 838 34.763
Despesas Tributarias' 7.038 1.060 8.098 7.364 1.410 8.774

Total DEX 491,708 | 339.449| 831.157| 553.182| 384.651 937.836

1 — Despesas Tributérias, exceto PIS e Cofins sobre Faturamento.

Ressalta-se que além dos valores realizados no Ano de Referéncia
(agosto/2016 a julho/2017), e dos projetados para o Ano Base (agosto/2017 a
julho/2018), a Compesa informou os valores realizados no periodo de agosto/2013 a
julho/2016, em complemento aos dados informados na dltima revisdo (Anexo A).

6.1. ANALISE DE CONSISTENCIA DA DEX

E importante registrar que na etapa denominada andlise de consisténcia da
DEX sao avaliados, em primeiro lugar, parametros e premissas utilizadosna proposta
da Compesa, que caso sejam ajustados pela Concessionaria podem resultar em novos
valores projetados para o ano base.

Em seguida, por amostragem, considerando-se a relevancia, examinam-se, em
cada grupo de gasto a compatibilidade dos valores projetados com os realizados,
inclusive os dados historicos, aprofundando as analises quandoidentificadas
discrepancias, que séo verificadas em conjunto com a Compesa, ajustando-se tais
valores, quandonecessario.

Assim, estdo resumidos, nos subitens a seguir, os resultados dessa analise
para os grupos de gastos da DEX.
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6.1.1. Pessoal

Apresenta-se, no Quadro 5, a seguir, o resultado da analise de consisténcia
realizada sobre os valores apresentados para as despesas com Pessoal da Compesa,
mantendo-se o patamar de despesa do ano de referéncia, resultando numa reducao de
(-)3,6% no valor total a ser considerado para o calculo tarifario de 2018.

Quadro 5 — Resultado da Andlise de Consisténcia — Pessoal (R$ mil)

Subarupo Ano de Ano Base Variagado Andlise de Variagao
grup Referéncia (%) Consisténcia (%)
Remuneragao 132.805 149.392 12,5 141.062 -5,6
Encargos Sociais e Beneficios 201.244 198.229 -1,5 194.045 2,1
Total Pessoal 334.048 347.621 4,1 335.107 -3,6

6.1.2. Servigos de Terceiros

E importante registrar que na andlise de consisténcia, com o objetivo de
garantir a qualidade e continuidade dos servicos prestados pela Compesa, sdo
priorizados os servicos de terceiros diretamente relacionados com a prestagdo dos
servicos, cujos valores propostos, em geral, sdo preservados pela ARPE.

Como resultado da validacdo das premissas, foi realizado pela Compesa um
ajuste nos itens de servicos de terceiros que geravam crédito de PIS/Cofins, pois seus
valores estavam brutos no periodo de janeiro a julho/2018. Este ajuste resultou numa
reducdo de R$ 9.262 mil (v. Quadro 6).

Quadro 6 — Ajuste da Compesa no Valor de Servicos de Terceiros para o Ano Base

Servigos que Geram Crédito PIS/Cofins V;L?gri:;TpothZ:tZ:oBas;i f(frtl:?;:)
Conservagdo e Manutengéo de Sistemas de Agua e Esgoto 83.634 78.567 -5.067
Leitura de Hidrometros e Entrega de Contas 28.114 26.547 -1.567
Locagéo de Veiculos 12.240 11.441 -799
Conservagao e Manutengéo de Bens Imdveis 9.682 9.051 -631
Cortes e Religagdes 9.671 9.203 -468
Operacéo e Automagao de Sistemas 9.096 8.614 -482
Manutengao de Veiculos 2.505 2.369 -136
Locacao de Imdveis, Alugueis 1.050 993 -57
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Servicos que Geram Crédito PIS/Cofins V(;;Irci)g;i:;TPOZZ:tZZOBas;if(:i:;:)
Fretes e Carretos 881 855 -26
Locacao de Maquinas e Equipamentos 833 804 -29
Carro-Pipa (Pessoa Juridica) 66 66 0
Servigos de Laboratdrios 3 3 0
Total 157.775| 148.513 -9.262

Assim, para a apresentagdo dos resultados da andlise de consisténcia deste
grupo de despesa, serdo utilizados como base de comparacdo os valores ajustados
pela Compesa para os servicos de terceiros.

A ARPE, para aprofundar as andlises, classificou os itens de servicos de
terceiros utilizando os seguintes critérios:

a) Essenciais — quando diretamente relacionados a prestacdo dos servicos de
agua e esgoto;

b) Acessérios — ndo estao diretamente relacionados a prestacao dos servicos;
c) Continuos — quando apresentam natureza continua;
d) Eventuais — ndo se caracterizam como servigos continuos.

Além disso, foram identificadas variacbes entre 0 ano de referéncia e o ano
base superiores a 50% e a ARPE solicitou justificativas da Compesa, bem como
copias dos maiores contratos dos itens mais representativos.

A partir da combinacdo dos critérios de classificacdo, da analise das
justificativas e das informagdes dos contratos, foram aplicadas as seguintes
orientacdes basicaspara a obtencédo do valor resultante da andlise de consisténcia:

a) servicos classificados como essenciais e continuos - preservacdo dos
valores propostos pela Compesa,;

b) servicos classificados como acessoérios e continuos - aplicagcdo do
percentual de inflagdo correspondente ao teto da meta® para 2018 (6%),
tomando como base os valores realizados no ano de referéncia;

c) servicos classificados como acessorios e eventuais — aplicacdo do
percentual de inflagdo correspondente ao teto da meta para 2018 (6%)
exceto para o item“Servigos Técnicos Profissionais — PJ”, cujo valor foi

2 Resolugéo Banco Central n°® 4.499, de 30/06/2016.
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dimensionado pela andlise dos principais contratos. Os valores informados
para rubricas de “pessoa fisica” sem informacdo de gastos para o ano de
referéncia (agosto/16 a julho/17) ndo foram considerados.

Verificou-se a necessidade de aplicar uma compensagdo no valor proposto
para o item Carros-Pipa (Pessoa Juridica), pois no ultimo reajuste tarifario da Compesa
foram incluidos R$ 26.776.541,28 para ampliar o fornecimento de agua por carros-pipa
com mais 20 litros de agua/habitante/dia, no periodo de 20/03/2017 a 19/03/2018, a
populacao urbana de municipios com agravamento da crise hidrica.

Em atendimento ao artigo 3° da Resolugdo ARPE n° 120/2018, a ARPE
realizou o acompanhamento trimestral desses gastos, apurando uma diferenca entre o
valor médio mensal alocado no Reajuste/2017 e o realizado pela Compesa no periodo
monitorado (01/03 a 31/08/2017).

Dessa forma, foi retirado no Ano Base o valor médio anual de R$ 2.736.712,98,
para repercutir em cada ano do préximo ciclo tarifario de quatro anos (v. Quadro 7).

Quadro 7 — Demonstrativo da Compensacéo do Valor para Carros Pipa

Descri¢ao Valor
Populagao Atendida Exclusivamente por Carros-Pipa (hab) 598.867
Volume Mensal (m?) 359.320,20
Valor Médio do Fornecimento de Agua por Carros-Pipa (R$ /m?) 6,21
Despesa Média Mensal Alocada no Reajuste/17 para Carros-Pipa (R$) 2.231.378,44
Despesa Média Mensal Realizada de 01/03 a 31/08/2018 (R$) 1.319.140,78
Diferenca Mensal Despesa Requerida x Realizada (R$) -912.237,66
Diferenga Total Despesa Requerida x Realizada (R$) 10.946.851,92
Valor a ser Descontado no Ano Base do Ciclo Tarifario (R$) 2.736.712,98

A Andlise de Consisténcia para o grupo Servicos de Terceiros resultou no valor
de R$ 263.573 mil conforme no Quadro 8, a seguir.

Quadro 8 — Resultado da Andlise de Consisténcia — Servigos de Terceiros (R$ mil)

Descrigio AnoAde_ Ano Variagao Ané!isg de_ Variagao
Referéncia| Base (%) Consisténcia (%)
Conservagao e Manutengéo de Sist. Agua e Esgoto 53.606 | 78.567 46,6 78.567
Leituras de Hidrometros e Entrega de Contas 22.710 | 26.547 16,9 26.547
Prestados por Terceiros 17.381 24.713 42,2 18.424 -25,4
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Descrigio RAnoﬂde. Ano | Variagdo Ané!isg de. Variagao
eferéncia | Base (%) Consisténcia (%)

Técnicos Profissionais - PJ 4407 | 18.208 313,2 11.530 -36,7
Atividades Comerciais 16.220 | 16.311 0,6 16.311 -
Arrecadacgéo 11.812| 13.414 13,6 13.414 -
Carro-Pipa (Pessoa Fisica) 18.539 | 12.820 -30,8 10.083 21,3
Seguranca e Vigilancia 11.213| 12.560 12,0 11.886 -5,4
Tecnologia da Informagéo 12.479| 12.106 -3,0 12.106 -
Locacg&o de Veiculos 9.185| 11.441 246 11.441 -
Cortes e Religagtes 10.409 9.203 -11,6 9.203 -
Conservagao e Manutencdo de Bens Iméveis 8.384 9.051 8,0 8.887 -1,8
Operagao e Automagéo de Sistemas 10.920 8.614 211 8.614 -
Consultoria e Assessoria 4.268 7.091 66,1 4.524 -36,2
Limpeza e Higiene 6.193 5.487 11,4 5.487 -
Comunicagao 3.7% 3.848 14 3.848 -
Outros 12.579| 20.626 64,0 12.701 -38,4
Total Servicos de Terceiros 234.099 | 290.607 241 263.573 -9,3

6.1.3. Energia Elétrica

Quanto a energia elétrica cabe destacar que se considerou aentrada em
funcionamento do Sistema Pirangi, em agosto/2017, e do Sistema Moxotd,em
marco/2018, bem como a ampliacdo do Sistema Prata, a partir de dezembro/2017,
representando um incremento anual de R$ 20.371 mil.

Registra-se que a projecdo para o ano base também considerou o impacto de
guatro meses de cada uma das bandeiras tarifarias (verde, amarela e vermelha)
normatizadas pela Aneel.

Ressalta-se que a projecdo da Compesapara energia elétrica foi reavaliada
pela Concessionéria passando do valor de R$ 166.351 mil para R$ 165.406 mil, liquido
dos créditos de PIS/Cofins(v. Quadro 9).

Quadro 9—- Resultado da Analise de Consisténcia — Energia Elétrica (R$ mil)

Ano de Variagéo Analise de Variagio
Referéncia Ano Base (%) Consisténcia (%)
143.080 166.351 16,3 165.406 -0,6
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6.1.4. Produtos Quimicos

E importante mencionar que, apdés o envio da Proposta da Compesa
(CT/COMPESA/DAM N° 019/2018), o valor original de R$ 54.641.603,65 foi alterado
pela Concessionaria para R$ 55.151.584,24, com base nas premissas de consumo e
de renovacg6es contratuais, além de estimativas de precos para licitacdes previstas®.

Registra-se que os valores propostos para o ano base foram encaminhados
liquidos dos créditos de PIS/PASEP e Cofins.

Ressalta-se que os produtos quimicos estdo vinculados a qualidade da agua
fornecida pela Compesa, ndo sendo adequado ajustar valores sem que haja uma
fundamentacé&o técnica ou mercadoldgica, visto as especificidades desses insumos.

Os gastos com variagbes unitarias superiores a 100% ou produtos com
reducdo significativa nas quantidades foram devidamente justificadas pela Compesa,
mantendo-se o valor total proposto ao final da analise de consisténcia realizada pela
ARPE (v. Quadro 10).

Quadro 10 — Resultado da Analise de Consisténcia — Produtos Quimicos (R$ mil)

Ano de Referéncia Ano Base
Produto Quantidade | Valor | Valor Unitario | Quantidade | Valor | Valor Unitario Va;iozc);éo
(ton) (R$ mil) (R$ mil) (ton) (R$ mil) (R$ mil)
Cloro Envazado 1.443,79 6.610 4,58 2.960,29 | 20.110 6,79 48,4
Sulfato Liquido 23.792,94| 16.267 0,68 | 26.870,87| 17.040 0,63 -7,2
Cloro Carreta 3.509,26 7.450 2,12 1.330,12 5.804 4,36 105,5
Pac 15 5.860,14 7.381 1,26 4.308,41 4.297 1,00 -20,8
Diclorolsocianurato 320,8 2.493 7,77 273,08 2.680 9,81 26,3
Sulfato Granulado 1.761,28 2.278 1,29 1.584,53 2127 1,34 3,8
Soda 345,89 545 1,58 1.094,89 1.856 1,69 7,5
Peroéxido 555,41 1.316 2,37 437,58 1.184 2,71 14,2
Polimero N&o l6nico 1,33 18 13,19 2,72 35 12,99 1,5
Polimero Cationico 1,1 15 13,92 1,32 19 14,39 3.4
Total - 44.373 - - 55.152 - 243

® Informagao recebida por e-mail da Geréncia de Regulagdo e Concessées, de 02/02/2018, anexado ao Processo ARPE 7200573-
6/2017.
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6.1.5. Despesas Gerais

Registra-se que nao foram considerados os valores propostos para as
seguintes despesas: Recepcdes, Exposicoes, Congressos e Buffet, Juros e Multas
Contratuais, Lanches e Refeic¢oes.

Foram ajustados os valores das despesas indicadas pela Compesa como
provisdo de contingéncias legais, judiciais e trabalhistas e com danos a terceiros, com
base nos valores histdricos do ciclo tarifario (2014-2017).

O Quadro 11, a sequir, apresenta os resultados da analise de consisténcia, que
indicou uma reducéao de (-)15,4% do valor proposto pela Compesa.

Quadro 11 — Resultado da Analise de Consisténcia — Despesas Gerais (R$ mil)

Despesa Anonde_ Ano Base Variagao Ané!isg de_ Variagao
Referéncia (%) Consisténcia (%)
Legais e Judiciais 22.883 22.696 0,8 22.696 -
Provisdo Contingéncias Legais, Judiciais e Trabalhistas 10.299 9.116 -11,5 4.558 -50,0
Conducgdes, Viagens e Estadas 2.829 1.616 -42.9 1.616 -
Outros 828 1.335 61,2 549 -58,9
Total 36.839 34.763 -5,6 29.419 -15,4

6.1.6. Materiais

E importante registrar que apdés o envio das informacées relativas & projecdo
de gastos com Materiais, a Compesa ajustou o valor dos itens que geravam créditos de
PIS/Cofins que estavam brutos no periodo de janeiro a julho/2018, reduzindo sua
proposta em R$ 1.065 mil, conforme apresentado no Quadro 12, a seguir.

Quadro 12 — Ajuste da Compesa no Valor de Materiais para o Ano Base

Valor Proposto Ano Base
Materiais que Geram Créditos de PIS/Cofins (R$ mil)
Original | Ajustado | Diferenga
Material de Conservagéo e Manutencéo de Sistemas Agua e Esgoto 11.714 11.053 - 661
Combustivel e Lubrificante p/ Veiculos 7.316 6.954 - 363
Material de Laboratério 341 340 -1
Combustivel e Lubrificante p/ Equip.de Operagéo de Sistema 302 280 -21
Material de Manutencéo de Veiculos 199 183 -16
Agua Tratada - Terceiros 23 21 -2
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Valor Proposto Ano Base
Materiais que Geram Créditos de PIS/Cofins (R$ mil)
Original | Ajustado | Diferenca

Material de Manutencdo de Hidrémetros 7 6 -1

Total 19.902 18.837 -1.065

O total proposto para este grupo, ap6s a analise de consisténcia, foi reduzido
em (-) 3,8% sendo ajustados os itens que nao se relacionavam diretamente com a
prestacdo dos servigos e com variagao superior a 100% entre o ano de referéncia e o
ano base (v. Quadro 13).

Quadro 13 — Resultado da Analise de Consisténcia — Materiais (R$ mil)

Descri¢éao do Material Rtg‘g:’égiia Ano Base Va;a();éo Cﬁ::’:isstz:;a Va;ac);éo
Conservacao e Manutengao de Sistemas Agua e Esgoto 11.241 11.053 1,7 11.053
Combustivel e Lubrificante p/Veiculos 6.803 6.954 2,2 6.954
Conservagao de Bens Moveis e Imoveis (Administrativo) 1.468 1.629 11,0 1.629
Material de Oficinas 921 1.071 16,3 1.071
Material de Seguranga e Protegéo (EPI /EPC) 185 766 313,6 543 -29,0
Outras Pegas, Acessorios eComponentes 191 719 277,0 202 -71,9
Material de Expediente e Desenho 336 537 59,5 537
Material de Limpeza e Higiene 162 409 153,4 222 -47,6
Material de Laboratério 1.573 340 -78,4 340
Outros 1.124 1.271 13,2 1.269 0,2
Total 24.004 24.749 3.1 23.820 -3,8

6.1.7. Despesas Tributérias

Na analise da proposta da Compesa para as Despesas Tributarias, verificou-se
que os itens denominados “PIS/PASEP e Cofins” tinham como base de célculo as
receitas provenientes de aplicacbes financeiras, e as receitas operacionais indiretas a
serem contempladas no calculo do PI1S/Cofins sobre o faturamento (Item 13).

Assim, esses valores foram desconsiderados no ambito da anéalise de
consisténcia das Despesas Tributarias.

Dessa forma, apOs analise de Consisténcia, as Despesas Tributarias
resultaram no valor de R$ 4.817mil, conforme o Quadro 14, a seguir.
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Quadro 14 — Resultado da Andlise de Consisténcia — Despesas Tributarias (R$ mil)

Despesa Tributaria Ano Referéncia | Ano Base Va:iozc);éo Cﬁ:::Liz:;a Va;:();éo
PIS/PASEP 692 629 9,1 - -100
COFINS 3.695 3.248 -12,1 - -100
Alvara de Funcionamento e Licenciamentos 1.081 1.375 27,2 1.375 -
IPTUEITR 14 13 -7,1 13 -
|OF 1.154 1.122 2,8 1.122 -
Taxas Tributarias N 191 109,9 191 -
Taxa Outorga Captacéo de Agua 1.330 1.887 41,9 1.887 -
Outros Tributos Municipais 23 59 156,5 59 -
Outros Tributos Federais 18 170 8444 170 -
Total 8.098 8.694 7,3 4.817 -44,6

6.2. RESUMO DA DEX APOS ANALISE DE CONSISTENCIA

Apés a andlise de consisténcia das informacdes apresentadas pela Compesa,
a ARPE considerou os valores constantes no Quadro 15, a seguir, para o proOximo
periodo tarifario.

Quadro 15 — DEX ap6s Analise de Consisténcia (R$ mil)

AGUA

Grupo de Custo RMR Interior Total

Pessoal 145.301 116.826 262.127
Servigos de Terceiros 122.445 83.610 206.055
Energia 47.841 105.672 153.512
Quimicos 34.608 19.992 54.600
Despesas Gerais 19.644 612 20.256
Materiais 8.532 12.739 21.271
Despesas Tributarias 2.793 497 3.290
Subtotal (Agua) 381.164 339.948 721.111
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ESGOTO
Pessoal 61.080 11.900 72.980
Servigos de Terceiros 46.359 11.159 57.518
Energia 11.846 48 11.894
Quimicos 350 202 552
Despesas Gerais 9.065 97 9.163
Materiais 1.705 843 2.549
Despesas Tributarias 1.251 277 1.528
Subtotal (Esgoto) 131.656 24.526 156.184
TOTAL (AGUA + ESGOTO)
Pessoal 206.978 128.129 335.107
Servicos de Terceiros 170.078 93.496 263.573
Energia 59.729 105.677 165.406
Quimicos 34.958 20.194 55.152
Despesas Gerais 28.731 688 29.419
Materiais 10.288 13.532 23.820
Despesas Tributarias 4.023 795 4.818
Total (Agua + Esgoto) 514.785 362.511 877.296

7. CONTRAPRESTACAO PARA A OPERACAO DO SISTEMA DE ESGOTOS DA
RMR (COS)

Para compor o valor da COS, a Compesa informou a tarifa média unitaria de
R$ 3,10/m3 (janeiro/2012), que atualizada pela variagdo anual do IPCA de janeiro/2013

até janeiro/2018, resultaria numa tarifa basica de R$ 4,43/m3.

Assim, e considerando um percentual de 8% relativo a tarifa social, cujo servico
de esgoto nédo é faturado, a Compesa propds o valor de R$ 239.122 mil para a COS no
Ano Base, calculada conforme o Quadro 16, a seguir.

Quadro 16 — Demonstrativo do Calculo da Compesa para a COS

Descri¢ao

julM7 ajun/18

juli18 a jun/19

jul19 a jun/20

juli20 a jun/21

Volume Total (m%ano)

67.883.689

75.061.317,11

81.280.394,24

91.198.747,19

Tarifa Social

8%

8%

8%

8%
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Descri¢ao julM7ajun/18 | jul/18ajun/19 | jul19ajun/20 | jul/20 ajun/21
Demais Categorias de Clientes 92% 92% 92% 92%
Volume Faturado (m3/ano) 62.452.994 69.056.412 74.777.963 83.902.847
Tarifa Média (R$/m?) 4,43 4,43 4,43 4,43
Receita baseada no IPCA 276.442.045,14 | 305.671.426,36 | 330.997.309,92 | 371.387.716,19
Percentual da CBOS 86,50% 86,50% 86,50% 86,50%
Receita Proveniente da CBOS (R$/ano) 239.122.369,04 | 264.405.783,80 | 286.312.673,08 | 321.250.374,50

A ARPE aplicou a tarifa média de esgoto informada pela Compesa para a RMR
(R$ 4,2358/m3) para a projecdo da COS, utilizando a forma de calculo apresentada
pela Compesa, obtendo uma COS tarifaria para o ano base de R$ 228.826mil (v.
Quadro 17).

Quadro 17 — Projecao da COS Tarifaria — ARPE

Descrigao B B?se

(ago/2017 a jul/i2018)
Volume Total (m%ano) 67.883.689
Tarifa Social 8%
Demais Categorias de Clientes 92%
Volume Faturado (m?/ano) 62.452.994
Tarifa Média Esgoto RMR (R$/m?) 4,2358
Receita Média Compesa - Esgoto RMR 264.538.391
Percentual da COS 86,50%
COS Tarifaria (R$/ano) 228.825.708,29

8. BASE DE ATIVOS REGULATORIA (BAR)

Analisando as informacdes registradas na contabilidade da Compesa em 31 de
julho de 2017, referente aos valores brutos da Base de Ativos Regulatoria, bem como
os valores liquidos, ap0s a depreciacdo e a amortizacdo, e considerando o tempo de
vida util dos ativos, foram obtidos os valores apresentados no Quadro 18, a seguir.

Quadro 18 — Demonstrativo do Investimento Reconhecido

Valor Contabilizado (R$ Mil)
Descri¢ao
2015 2016 ago/2016 a jul/2017
Bens em Operagéo 123.530 136.188 137.744
Sistemas de Agua e Esgoto (SAA/SES) 2.505.043 | 2.605.298 2.608.199
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Valor Contabilizado (R$ Mil)
Descri¢ao

2015 2016 ago/2016 a jul/2017
Direito de Software 32.956 33.459 35.237
SAA/SES em Processo de Incorporacao’ 0 0 86.788
Total Bruto (BARB) 2.661.529 | 2.774.945 2.867.968
Depreciagdes (72.213) (78.003) (90.142)
AmortizagGes (575.787) |  (623.183) (647.300)
Total Liquido 2.013.529 | 2.073.759 2.130.526

1- Sistemas de Agua e Esgoto em operacdo, mas com procedimento de incorporagdo
patrimonial ndo concluido (31/07/2017).

9. QUOTA DE REINTEGRACAO REGULATORIA (QRR)

A Quota de Reintegracdo Regulatéria (QRR) corresponde as depreciacdes e
amortizacbes dos bens vinculados a prestacdo dos servicos da Concessionaria a
serem consideradas na equacdo tarifaria, obtida pela multiplicacdo da Taxa Anual
Média de Depreciacdo (DEP) pelo valor da Base de Ativos Regulatéria Bruta (BARB),
nao se considerando os sistemas em processo de incorporacao (v. Quadro 18).

Com base nos dados informados pela Compesa do periodo de 2013 a 2016, foi
calculada a Taxa Anual Média de Depreciacdo no valor de 1,911%, que aplicada sobre
a BARB (R$ 2.781.180 mil) resultou numa QRR de R$ 53.146 mil.

10. REMUNERACAO DO CAPITAL (RC)

A Remuneracdo do Capital (RC) corresponde a Base de Ativos Regulatéria
Ligquida (BARL), incluindo o Capital de Giro, multiplicada pela Taxa de Remuneragéo do
Capital (r), obtida pelo critério de célculo do Custo Médio Ponderado de Capital

(WACC).

O Capital de Giro, em conformidade com 0 mecanismo proposto na
metodologia tarifaria, é calculado com base na defasagem média entre a prestacéo do
servigco e o respectivo recebimento, expressa em dias, aplicada ao valor das Despesas
de Exploragéo (DEX).

Apés as analises das informacbes sobre faturamento e arrecadacéo
encaminhadas pela Compesa, no periodo de agosto de 2013 a julho/2107, obteve-se
uma defasagem media de 45 dias. Dessa forma, considerando o valor da DEX, apods a
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andlise de consisténcia (R$ 877.295 mil), o Capital de Giro preliminar resultou em R$
108.160 mil.

Ressalta-se que o valor definitivo do Capital de Giro sera calculado em funcéo
da DEX Eficiente, apurada apds a aplicacdo das Metas Regulatérias de Incentivo a
Eficiéncia.

Quanto a estrutura de capital, verificou-se que a Compesa, em dezembro/2016,
apresentava uma configuracdo de 93,4% de capital proprio e 6,6% de capital de
terceiros, que se elevou significativamente, quando comparada com a estrutura
identificada em dezembro/2012, com a participacdo de 3,3% para capital de terceiros
(v. Anexo B).

Assim, para efetuar o calculo da Taxa de Remuneracdo do Capital, a ARPE
avaliou como uma estrutura “6tima” de capital para as operagbes da Compesa com
65% de capital proprio e 35% de capital de terceiros. Considerando que as
necessidades de receita do prestador sdo determinadas mediante fluxos financeiros
antes dos impostos, foi adotada uma Taxa de Remuneracdo do Capital calculada em
14,00% (v. Anexo B).

Aplicando-se essa taxa sobre a Base de Ativos Regulatéria Liquida (BARL), foi
obtido o valor preliminar de R$ 313.416 mil a ser considerado no calculo tarifario, antes
da aplicacdo das Metas Regulatérias de Incentivo a Eficiéncia (v. Quadro 19).

Quadro 19 — Calculo da Remuneracgéo do Capital Preliminar

Descricao Valor (R$ mil)
Total Liquido dos Ativos 2.130.526
Capital de Giro Preliminar 108.160
BARL 2.238.686
Taxa de Remuneragéo do Capital (r) 14,00%
Remuneragao Preliminar do Capital (RC) 313.416

O valor final da Remuneragédo de Capital serd calculado com a definicdo do
Capital de Giro, ap0s a aplicacdo das Metas Regulatorias de Incentivo a Eficiéncia.

11. RECEITAS INDIRETAS (RI)

As Receitas Indiretas (RI) correspondem aquelas cobradas para a realizacéao
de servigos especificos solicitados pelo cliente (ligacdo de agua e esgoto, emissédo de
22 via da fatura, entre outros) sobre 0s quais o0 requisitante € o Unico beneficiario.
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Registra-se que foram desconsideradas as receitas financeiras originadas de
aplicacoes financeiras, sendo também ignorados os possiveis pagamentos de tributos
sobre tais receitas, inclusive PIS/PASEP e Confins.

Dessa forma, os valores apurados dessas receitas para 0 Ano Base indicaram
um montante de R$ 19.152 mil a ser incorporado a Equacao Tariféria, reduzindo o valor
do Custo do Servico.

12. RECEITAS IRRECUPERAVEIS REGULATORIAS (RIR)

Segundo a metodologia apresentada na Nota Técnica ARPE/DEF/CT n°
01/2014, o valor das Receitas Irrecuperaveis Regulatériasa ser repassado para a tarifa
corresponde a parcela do faturamento admitida como incobravel, ou seja, todas as
formas de cobranca foram aplicadas sem sucesso, e sera expressa por um percentual
sobre a Receita Requerida, sem considerar a parcela referente aos Tributos sobre o
Faturamento (TSF).

Para esta Revisdo Tarifaria, foram analisadas informacdes da Compesa
detalhando as parcelas da arrecadacdo mensal, por categoria de usuario, no periodo
de agosto/2013 a dezembro/2017. Com base nessas informagdes foi obtido, dentro do
periodo analisado, o nivel de arrecadacédo atingido segundo a categoria de cliente,
além de ser identificada a participacdo de cada categoria no faturamento liquido do
periodo considerado.

Assim, foi calculada uma arrecadacdo média ponderada de 91,2% ou, de outro
ponto de vista, uma inadimpléncia média ponderada de 8,8% (Anexo C).

Dessa forma, em funcdo das metas de inadimpléncia definidas, e o percentual
de participacdo de cada categoria no faturamento, o percentual para o calculo das
receitas irrecuperaveis foi fixado em 5,4% da Receita Requerida, antes de TSF (94,6%
de arrecadacéo), resultando no valor preliminar de R$ 78.491 mil.

Registra-se que o valor final da RIR sera calculado apés a aplicacdo das Metas
Regulatérias de Incentivo a Eficiéncia.

13. TRIBUTOS SOBRE O FATURAMENTO (TSF)

Conforme mencionado no item 5, a parcela referente aos Tributos sobre o
Faturamento (TSF) foi incluida na equacéo tarifaria a partir de demanda da Compesa
relativa as contribuices referentes ao PIS (1,65%) e da Cofins (7,60%), a serem
calculadas com base numa receita de referéncia resultante da adicdo das seguintes
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parcelas da receita requerida: DEX, COS, QRR, RC, e RIR, somada com a Receita
Operacional Indireta (RI).

Para a obtencdo da base de calculo desses tributos, foram analisados os
creditos relativos a depreciacdo e a aquisicdo de imobilizado. Cabe destacar que os
demais créditos (produtos e servigcos) foram desconsiderados, tendo em vista que foi
utilizado o valor liquido desses gastos na DEX.

Da comparacao entre as receitas operacionais e os créditos informados pela
Compesa para o0 ano de referéncia (ago/2016 a jul/2017) verificou-se o percentual
médio de 68,0%, que aplicado a receita de referéncia resultou no valor da base de
calculo desses tributos sobre o faturamento.

Dessa forma calculou-se para os Tributos sobre o Faturamento o valor
preliminar de R$ 98.773 mil (v. Quadro 20).

Quadro 20 — Demonstrativo do Calculo do valor Preliminar do TSF

Descrigao Valor (R$ mil)
Receita de Referéncia (=DEX + COS + QRR + RC + RIR + RI) 1.570.325
Receita Base para o Calculo (68%) 1.067.821
PIS (1,65%) 17.619
Cofins (7,60%) 81.154
Valor Preliminar doTSF 98.773

Registra-se que o valor final do TSF sera calculado apos a aplicacdo das Metas
Regulatérias de Reducédo de Perdas (MRRP) e de Reduc¢do de Custos Operacionais
(MRRC).

14. VARIAQAO TARIFARIA ANTES DAS METAS REGULATORIAS

A soma dos itens de gastos apresentados no Quadro 21, a seguir, representa a
Receita Requerida (RR) preliminar, ou seja, antes da aplicacdo das Metas Regulatorias
de Reducéao de Perdas (MRRP) e de Reduc¢ao de Custos Operacionais (MRRC).

Quadro 21 — Demonstrativo da Receita Requerida Preliminar

Descrigao VaI0|.'
(R$ mil)
Despesas de Exploragéo (DEX) 877.295
Contraprestagao Operagéo Sistema (COS) 228.826
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Descrigao VaI0|.'
(R$ mil)
Quota de Reintegracdo Regulatéria (QRR) 53.146
Retorno do Capital- Preliminar (RC) 313.416
Receitas Indiretas (RI) 19.152
Receita Requerida, antes da defini¢ao da RIR (RR) 1.453.531
Receitas Irrecuperaveis Regulatdrias - Preliminar (RIR) 78.491
Tributos sobre Faturamento - Preliminar (TSF) 98.773
Receita Requerida (RR) - Preliminar (R$ mil) 1.630.795

Para o célculo da Receita Atual, devem ser considerados 0s volumes
projetados pela Compesa para 0 ano base (ago/2017 a jul/2018) e as tarifas atuais de
cada servico (dgua e esgoto), regido (RMR e Interior) e categoria tarifaria (Comercial,
Industrial, Publico, Residencial, Residencial Tarifa Social).

O Quadro 22, a seguir, apresenta os volumes faturados no ano de referéncia
(ago/2016 a jul/2017) e os projetados pela Compesa para 0 ano base, distribuidos por
servigo e agrupados por regido, verificando-se uma variagdo inferior a 1% na demanda
total.

Quadro 22 — Volume Faturado e Projetado pela Compesa

Ano de Referéncia (mil m?)

Regido Agua | Esgoto | Total
RMR 148.989 | 66.089 | 215.078
Interior 139.091 | 24.939 | 164.030

Total Ano de Referéncia 288.080 | 91.028 | 379.108

Ano Base (mil m?)

RMR 149.490 | 67.884 | 217.374
Interior 140.204 | 25.039 | 165.243
Total Ano Base 289.694 | 92.923 | 382.617
Variagéo (%) 0,56 2,08 0,93

Assim, utilizando-se a tarifa média atual de cada categoria (Comercial,
Industrial, Publico, Residencial, Residencial Tarifa Social), por Servico e Regiédo
verificou-se a Receita Atual Base de R$ 1.514.000 mil (v. Anexo D).

34/58

Agéncia de Regulagéo dos Servigos Publicos Delegados do Estado de Pernambuco - ARPE
Av. Conselheiro Rosa e Silva, n° 975 - Aflitos - CEP 52.050-020 - Recife-PE
Telefone: (81) 3182.9700 - CNPJ: 03.906.407/0001-70



5 & _ | NOTA TECNICA CTEEF N202/2018
A rp e Agéncia de Regulagao
de Pernambuco PROCESSO N° 7200573-6/2017

REVISAO TARIFARIA DA COMPESA

Na comparagédo dessa Receita Atual Base com a Receita Requerida (Quadro
21) obtém-se um valor preliminar de Insuficiéncia Tarifaria de R$ 116.795 mil.

15. DEFINICAO DAS METAS REGULATORIAS DE INCENTIVO A EFICIENCIA

15.1. META REGULATORIA DE REDUQAO DE PERDAS (MRRP)

A Meta Regulatdria de Redugdo de Perdas (MRRP), definida a partir do valor
anualizado do Indice de Perdas informado pela Compesa, representa a reducao
determinada pela ARPE para o ciclo tarifario, sendo o Indice de Perdas de Agua,
expresso em valor percentual, calculado pela diferenca entre o volume de agua
produzido e o volume de agua faturado, dividido pelo volume de agua produzido.

A Compesa ao reduzir o seu indice de Perdas, parte desse volume recuperado

contribui para o aumento do seu faturamento e o complemento contribui para a reducao
dos custos de producao de agua.

Assim, o efeito da MRRP na Receita Atual (RA) é calculado da seguinte forma:

ARA = X x Vperdas x Tmédia atual (5)
Onde,
ARA: Efeito da MRRP na RA;

X Percentual do Volume a ser recuperado com a reducédo das perdas, definido pela
ARPE no momento da revisao;

Vperdas. Volume de agua a ser recuperado com a reducéo das perdas (m3);

Tmédia atual Tarifa média atual de agua expressa em R$/m3.

O resultado da equacao, expresso em Reais, é acrescido a Receita Atual (RA)
resultante da analise de consisténcia realizada, para o calculo do IRP.

O efeito da MRRP no Custo dos Servigos (CS) é calculado da seguinte forma:
ACS =Y xVperdas x Cunitario producio  (6)
Onde,

ACS: Efeito da MRRP no CS;
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Y: Percentual do Volume a ser recuperado com a reducao das perdas, definido pela
ARPE no momento da reviséo;

Vperdas. Volume de agua a ser recuperado com a redugéo das perdas (m3);

Cunitdrio produgdo. Custos unitarios variaveis de producdo de agua (energia
elétrica, produtos quimicos) em R$/m3.

O resultado da equacéo, expresso em Reais, é deduzido do valor do Custo dos
Servigos resultante da andlise de consisténcia, para o calculo do IRP.

Com base nas analises realizadas, a ARPE manteve os percentuais de 20%
(X) para a recuperacao do volume faturado e de 80% (Y) para a redugdo do volume a
ser produzido.

Analisando o Indicador de Perdas da Compesa do ultimo ciclo tarifario, e os
objetivos empresariais apresentados pela Companhia, foi estabelecida uma MRRP de
2 pontos percentuais, cujo impacto tarifario encontra-se apresentado no Quadro 23, a
seqguir.

Quadro 23 — Meta Regulatéria de Reducao de Perdas

Descrigao Cenario Base Cenario Meta
Nivel de Perdas (%) 49,69 47,69
Volume Produzido de Agua (m® mil) 576.499 561.142
Volume Faturado de Agua (m? mil) 289.694 293.534
Volume de Perdas de Agua (m? mil) 286.805 267.609
Volume recuperado com a MRRP (m? mil) (19.196)

Com esses valores, obtém-se um ARA de R$ 15.327 mil a ser adicionado a
Receita Atual e um ACS de R$ 5.544 mil (MRRPdesp), a ser deduzido da DEX para a
obtencao da DEX Eficiente (DEXefcte).

15.2. META REGULATORIA DE REDU(;AO DE CUSTOS OPERACIONAIS (MRRC)
Conforme a metodologia apresentada na Nota Técnica ARPE/DEF/CT N°

01/2014, a MRRC devera ser expressa em um percentual (W), que sera deduzido da
DEX ap0s a analise de consisténcia da ARPE.
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Da andlise realizada sobre a projecdo de gastos detalhada para cada rubrica
integrante das despesas fixas componentes da DEX, quais sejam: Servigcos de
Terceiros, Pessoal, Materiais e Despesas Gerais, calculou-se uma reducao equivalente
a 1,2% (v. Quadro 24).

Quadro 24 — Demonstrativo do Calculo do Percentual (W) da MRRC

. VLD da.AnAéIis.e Valor Meta
Despesa Fixa de Consisténcia .
(RS mil) (RS mil)
Pessoal 335.107 335.107
Servigos de Terceiros 263.573 255.666
Materiais 29.419 29.419
Despesas Gerais 23.820 23.820
Total 651.919 644.012
Percentual a ser aplicado (W) na DEX (1,2)
MRRC (R$ mil) 7.823

Dessa forma a DEX eficiente (DEXefcte) serd obtida reduzindo-se os valores
decorrentes da aplicacdo da MRRP (custos variaveis), e da MRRC (custos fixos), da
seguinte forma:

DEXefcte = DEX — MRRC — MRRPdesp (7)

DEXefcte = R$ 877.296 mil — R$ 7.823 mil - R$ 5.544mil

DEXefcte = R$ 863.929 mil

16. CALCULO DA VARIACAO TARIFARIA

16.1. RECEITA REQUERIDA (RR)

Incorporando todos os componentes da Equacéo Tarifaria (2) verifica-se que a
Receita Requerida (RR), ap0s a aplicacdo das Metas Regulatérias de Incentivo a
Eficiéncia resultou em R$ 1.615.562 mil, conforme demonstrado no Quadro 25, a
sequir.
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Quadro 25 — Demonstrativo da Receita Requerida Final

Descrigao Valor (R$ mil)
Despesas de Exploracéo Eficientes (DEXefcte) 863.929
Contraprestacao para Operacgéo dos Sistemas de Esgotos da RMR (COS) 228.826
Quota de Reintegracéo Regulatdria (QRR) 53.146
Retorno do Capital (RC) 313.185
Receitas Indiretas (RI) (19.152)
Receita Requerida antes da RIR 1.439.933
Receitas Irrecuperaveis Regulatérias (RIR) 77.756
Tributos sobre o Faturamento (TSF) 97.872
Receita Requerida Final (R$ mil) 1.615.562

16.2. RECEITA ATUAL (RA)

Com a aplicacdo da Meta Regulatoria de Reducéo de Perdas, a Receita Atual
foi ajustada para o valor de R$ 1.529.341 mil, conforme demonstrado a seguir (v.
Quadro 26).

Quadro 26 — Demonstrativo do Calculo da Receita Atual Final

Servigo/Regido Demandg Pr_ojetada Tarifa Médi? Receita Atual
(m® mil) Atual (R$/m?) (R$ mil)
Agua/RMR 151.471 4,11 623.304
Esgoto/RMR 67.465 4,24 286.380
/-\gua/lnterior 142.063 3,87 549.694
Esgotof/Interior 25.458 2,74 69.964
Total 386.456 1.529.341

Na comparacdo da Receita Atual com a Receita Requerida (Quadro 25),
obtém-se um valor de Insuficiéncia Tarifaria de R$ 86.220 mil como resultado da
Revisdo Tarifaria.
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17. TARIFA DE DISPONIBILIDADE DO SERVICO DE COLETA E TRATAMENTO
DE ESGOTOS

O regulamento da Compesa“prevé a possibilidade de cobranca de tarifa de
disponibilidade pelos servicos de abastecimento de agua e de coleta e tratamento do
esgotamento sanitario, alinhado com as disposi¢cdes da Lei Nacional de Saneamento
Basico que tornou obrigatdria a ligacdo das edificagcbes urbanas as redes publicas
quando disponiveis.

Essa obrigatoriedade de ligacédo para as edificacdes urbanas pretende dirimir
as guestdes relacionadas com a poluicdo da agua que refletem na saude publica, pois
sao diversas as doencgas graves associadas ao destino inadequado dos dejetos.

Por outro lado, favorece que as Concessionariasampliemos investimentos em
Sistemas de Esgotamento Sanitario, pois ha uma cultura disseminada para a adocao
de solugdes individuais.

JA ao poder concedente (prefeituras municipais), entre outras
responsabilidades, cabe estimular e fiscalizar essas ligag0es, trabalhando em parceria
com as concessionarias, para quehaja, no minimo, a recuperacdo do capital investido
visando a continuidade dos servicos.

No caso de Pernambuco, os servicos sao regionalizados, pois a Compesa
atende a maioria dos municipios com uniformidade de fiscalizacdo e regulacdo dos
servi¢os, inclusive de sua remuneragdo. Assim, a recuperagdo do investimento
realizado pela Concessionéria, se vinculaa uma tarifa média que permite a
sustentabilidade da prestacéo dos servicos(dgua e esgoto).

A decisdo por uma solucao individual (sem pagamento de tarifa) ndo pode se
sobrepor ao interesse da coletividade, visto que o0 pagamento detarifa de
disponibilidade ndo cessaria um possivel dano ambiental, continuando o consumidor
com a obrigacao de se ligar e, ainda, sujeito as penalidades impostas pelos municipios.

Registra-se que a ARPE recebeu demandas de municipios do interior do
Estado®que consideravam indevida a cobranca de tarifa de esgoto para usuarios nao
ligados aos Sistemas de Esgotamento Sanitario, pois a Compesa havia aplicadoo
percentual de 80% da tarifa de agua, referente ao Sistema Simplificado de Ligagéo
Convencional ou Ramal de Calgada®.

“Paragrafo 1° do artigo 10 do Decreto Estadual n® 18.251/1994, alterado pelos Decretos n° 36.284/2011 e 41.579/2015.

® Oficio n° 001/2017, de 27/09/2017 da Camara Municipal de Vereadores de Parnamirim/PE (Processo ARPE n° 7200556-7, de
04/10/2017); Oficio n° 0507/2017, de 19/12/2017 da Camara Municipal de Vereadores de Salgueiro (Protocolo n°® 7200002-2, de
02/01//2018), copias anexadas ao Processo de Revisdo Tarifaria da Compesa (Processo ARPE n° 7200573-6, de 09/10/2017).

® Estrutura Tarifaria da Compesa,vigente a partir de 20/02/2017, disponivel em: <www.compesa.com.br>.
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A ARPE, a partir dessas demandas, visando ampliar a compreenséo sobre a
questao, promoveu discussfes com a Agéncia de Regulacdo de Servicos Publicos do
Espirito Santo (ARSP-ES), referéncia no assunto perante a Camara Técnica da ABAR
(Associacao Brasileira das Agéncias de Regulacdo). Em seguida, solicitou informacgdes
comerciais especificas & Compesa’, iniciando estudos técnicos sobre a possibilidade
de criacdo de tarifa de disponibilidade.

A Compesa, mediante a carta CT/COMPESA/DAM n° 276, de 05/12/2017
(Protocolo n® 7200766-1/2017, de 06/12/2017) solicitou autorizacdo da ARPE para
implantar, nos municipios com novos sistemas de coleta e tratamento de esgotos, um
Programa de Incentivo Tarifario as ligacbes de esgotamento sanitario. Nessa ocasiao,
a ARPE (Oficio ARPE DEF n°® 015/2017, de 12/12/2017),visando a possivel criacdo de
tarifa de disponibilidade no ambito da revisdo tarifaria em curso, solicitou um estudo
complementar a Compesa relativo a aplicacdo de tarifa para as economiasnéo ligadas
a rede de esgoto disponivel (factiveis).

Além disso, a ARPE foi instada pela Procuradoria de Apoio Juridico-Legislativo
ao Governador a se posicionar perante o Projeto de Lei n° 1.855, da Deputada
Estadual Socorro Pimentel, de 23/02/2018, em tramitacdo na Assembleia Legislativa do
Estado de Pernambuco, que “proibe a cobranga da taxa de esgoto em localidades
onde a Companhia de Saneamento ndo apresentar a comprovagao do servico”®.

Caracteriza-se, pelo exposto, a preménciaem se trabalhar na definicdo deuma
tarifa de disponibilidade, prevista de modo geral no Regulamento da Compesa, porém
ainda sem a sua efetiva normatizagao.

As tarifas dos servicos de esgotamento sanitario da Compesa atualmente estédo
relacionadas com tipo de sistema disponibilizado (Convencional ou Simplificado), e em
funcdo da tarifa de agua, nesses casos no maximo 100% ou 80%, respectivamente
(art. 53 do Decreto n°® 18.251/1994).

A ARPE, com base nos itens componentes da Receita Requerida, organizados
por servico e regido pela Compesa, selecionou 0s itens minimos necessarios para a
disponibilizacdo dos servicos (RC, QRR e Custos Fixos), verificando que o valor
correspondente ao servico de esgoto representa cerca de 40% do valor para o servi¢co
de agua (v. Quadro 27).

"Oficio ARPE DEF n° 009/2017, de 02/10/2017 (Assunto: Tarifa de Esgoto em Parnamirim/PE); Oficio ARPE DEF n° 013/2017, de
29/11/2017 (Assunto: Tarifa de Esgoto em Salgueiro/PE).

8 Parecer ARPE n° 004/2018 - Coordenadoria Juridica, de 13/03/2018, encaminhado & Procuradoria de Apoio Juridico-Legislativo
ao Governador (anexado a este Processo de Reviséo Tarifaria Ordinaria da Compesa).
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Quadro 27 — Base Comparativa para Disponibilizacdo dos Servi¢cos de Esgoto

Valor Referéncia -Agua | Valor de Esgoto

Itens de Base (RS mil) (RS mil)

RMR Interior RMR | Interior
Custo Fixos - DEX Eficiente 295.164 211.719| 118.042| 23.989
Remuneragao do Capital (RC) 121.191 106.879| 56.420| 13.784
Quota de Reintegracdo Regulatéria (QRR) 21.594 19.043| 10.053 2.456
Total 437.949 337.641| 184.515| 40.228
Representatividade (Esgoto/Agua) 421% | 11,9%

A partir desse resultado, foram indicados os percentuais maximos para o
calculo da tarifa de disponibilidade de esgoto, em funcéo das tarifas de agua a serem
aplicados por tipo de sistema e regiao (v. Quadro 28).

Quadro 28 — Percentuais para Calculo da Tarifa de Disponibilidade de Esgoto

. Percentual da Tarifa de Agua
Sistema de Esgoto :
RMR Interior
Sistema Convencional 40% 12%
Sistema Simplificado 32% 10%

A Compesa se responsabilizara pela inclusdo dos valores correspondentes as
tarifas de disponibilidade dos servicos de esgotamento sanitario na estrutura tarifaria a
ser homologada pela ARPE, ap6s a concluséo desta reviséao tarifaria.

18. DEFINICOES APLICAVEIS AOS REAJUSTES TARIFARIOS

Os Reajustes Tarifarios serdo realizados anualmente, no intervalo entre as
Revisdes, e tém como objetivo recompor as tarifas diante da variagéo da inflagéo.

Conforme a Resolugdo ARPE n° 88/2014, o indice de Reajuste Tarifario deve
ser definido pela seguinte férmula paramétrica:

IRT = (ax IPCA+ b xIGP-M) + K (8)

Onde:

IRT: indice de Reajuste Tarifario;
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IPCA: Variacdo do IPCA no periodo compreendido entre o més da Ultima
atualizacgdo tarifaria e 0 més anterior ao do reajuste em processamento;

IGP-M: Variacdo do IGP-M no periodo compreendido entre o més da ultima
atualizacao tarifaria e 0 més anterior ao do reajuste em processamento;

a: Participacdo percentual dos itens das Despesas de Exploracdo (DEX) da
Compesa cuja variagdo seja compativel com o IPCA,;

b: Participacdo percentual dos itens da DEX da Compesa mais aderentes ao IGP-
M; e

K: Fator de qualidade associado as Metas Regulatorias de Incentivo a Melhoria dos
Servigos.

18.1. DEFINIGAO DOS PARAMETROS “a” e “b” DA EQUAGAO DE REAJUSTE

Para a definicdo dos parametros “a” e “b” foram consideradas as seguintes
premissas:

a) A COS se incorpora a parcela vinculada ao IPCA, conforme regra
contratual para seu reajuste;

b) Vinculam-seao IPCA, os itens da DEX: Pessoal,Servicos de Terceiros,
Produtos Quimicos,Despesas Gerais,Materiais e Despesas Tributarias; e

c¢) Vincula-se ao IGP-M: Energia Elétrica.

Aplicando-se os resultados desta Revisdo Tarifaria, o valor dos parametros “a”
e “b” serao de 0,852 e de 0,148, conforme calculo apresentado a seguir.

_702.611 + 228.826

a= Tooz754 0852
161317 0 148
©1.092.754

18.2. APURACAO DO FATOR K

Para a apuracao do valor do Fator K a ser aplicado nos reajustes de 2019 a
2021, serao utilizadas as Metas Regulatorias de Incentivo a Melhoria dos Servigos
(MRMS) e os pesos, respectivamente definidos nos artigos 5° e 6° da Resolucdo ARPE
n° 89/2014.
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Assim, conforme orientacdo metodoldgica, em primeiro lugar, deve-se calcular
o Indice Geral de Cobertura e Qualidade (IGCQ), composto dos seguintes indices e
respectivas formulas de calculo:

iINDICE DE ATENDIMENTO DE AGUA (IAA)

Populacio Urbana Atendida com Abastecimento de Agua pela Compesa

IAA =

Populacio Urbana Residente no Municipio

INDICE DE ATENDIMENTO DE ESGOTO (IAE)

Populacio Urbana Atendida com Esgotamento Sanitario pela Compesa

IAE =

Populacio Urbana Residente no Municipio

INDICE DE QUALIDADE DA AGUA (IQA)

NTA — (NFPC0r+2NFPTurb+3NFPColTotal+4'NFPCloroRes+5NFPE.Coli)

15
NTA

104 =

Onde:
NTA = Numero total de amostras analisadas.
NFP= Numero de amostras positivas acima do limite admissivel, calculada por:
NFP = NAP — NAA
Sendo:
NAP = Numero total de amostras positivas.
NAA = Numero admissivel de amostras positivas.

Foram atribuidos os seguintes pesosaos parametros controlados pelo 1QA,
totalizando quinze (15):Cor - um (1); Turbidez - dois (2); Coliforme Total — trés (3);
Cloro Residual, quatro (4); E.Coli — cinco (5).

INDICE DE EFICIENCIA NO ATENDIMENTO DE EXTRAVASAMENTO DE ESGOTO (IEAEE)

__ Quantidade de Servicos Realizados em 72 horas

IEAEE =

N total servicos requeridos pelo usuario
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Apresenta-se no Quadro 29, a seguir, 0os resultados obtidos pela Compesa
para as MRMS, apuradas no periodo de referéncia (agosto/2016 a julho/2017).

Quadro 29 — Resultados Alcancados pela Compesa — MRMS

, Peso Valor (%) Resultado (%)
Indice 0
(%)  Referéncial Meta | ago/16 - jull17

Atendimento de Agua (IAA) 20 82,1 90 89,6
Atendimento de Esgoto (IAE) 40 18,7 38 24,7
Qualidade da Agua (IQA) 20 92,0 94 96,7
Eficiéncia Atendimento
Extravasamento de Esgoto (IEAEE) 20 120 70 746

Com essas informacdes obtém-se o IGCQ no valor de 0,88 (88%),
gue,conforme a tabela de conversdo (Quadro 1), resulta no Fator K de -0,5%, aplicavel
aos reajustes anuais a serem realizados até a proxima Revisdo Tarifaria Ordinaria da
Compesa, prevista para 2022.

Dessa forma, os indices de Reajustes Tarifarios Anuais, a partir de 2019,
utilizardo a seguinte equacao, atualizada de acordo com as orienta¢cdes metodoldgicas:

IRT = (0,852 xIPCA+ 0,148 xIGP — M) — 0,005 | (9)

18.3. METAS REGULATORIAS DE INCENTIVO A MELHORIA DOS SERVICOS -
2019 A 2022

As Metas Regulatorias de Incentivo a Melhoria dos Servigcos foram definidas
para serem realizadas até o periodo de referéncia a ser utilizado na proxima Revisédo
Tarifaria Ordinaria da Compesa, prevista para 2022.

Diante das andlises realizadas sobre o atendimento da Compesa as demandas
de vazamento na rede de distribuicAo de agua, associadas com os dados do
monitoramento de perdas fisicas, a ARPE decidiu incluir uma nova meta relativa ao
tratamento desses reparos. Essa meta visa apoiar as a¢cdes da Compesa na reducéo
de perdas, que tanto impactamnos custos de producdo de &gua tratada, quanto na
possibilidade de desabastecimento local.
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E importante ressaltar que as demandas de vazamento na rede de distribuicdo
de agua nado sdo uniformes e, portanto, possuem prazos diferenciados, dependendo
das caracteristicas da rede de distribuicdo, conforme o artigo 26 da Resolucdo ARPE
n® 62, de 27/11/2009, que estabelece condi¢des técnico-operacionais e procedimentos
de fiscalizac&o dos servicos prestados pela Compesa:

Art. 26. Nos casos de rompimentos em distribuidores com diametro igual ou
superior a 100 mm, a COMPESA devera dar inicio aos reparos, ou pelo menos
estancar o vazamento, no prazo de até 12 (doze) horas, contado a partir do
momento em que, por qualquer meio, tenha conhecimento do fato. Tratando-se
de distribuidores com didmetro inferior a 100 mm, esse prazo sera de até 48
(quarenta e oito) horas. (sem grifos no original)

Dessa fgrma, o indice de Eficiéncia no Atendimento a Vazamentos na Rede de
Distribuicdo de Agua (IEAVA) sera calculado com a seguinte formulacao:

uantidade de Servicos Realizados no Prazo Normativo
1EAVA =2 : (10)

N2 Total Servicos Registrados no Sistema

Assim, o indice Geral de Cobertura e Qualidade (IGCQ) foi ajustado para
incorporar essa nova meta, acrescentando-se a parcela X, referente ao
IEAVA,conforme a seguir.

X¢ X1 X3 X3 X3
16 Q02 ="<ﬁ)”(W)*W(@)“(@)*"G—r) (1)

Onde,

XM Meta do indice de Qualidade i estabelecida para o final do ciclo tarifario (ano 4).
X# Iindice de Qualidade i alcancado pela Compesa ao final do ciclo tarifario (ano 4).
X, ¥, w, z, g. ponderagdo entre os indices de cobertura e qualidade (Xg X7, X2 X3 X9),
totalizando um (1).

Registra-se que os demais indices, informados no subitem 18.2, vinculados aos
parametros Xo, X1, Xz, X3, permaneceram com as mesmas formulacées, alterando-se
as metas a serem alcancadas e 0s respectivos pesos.
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Assim, as MRMS para o periodo de 2019 a 2021, foram dimensionadas nos
valores apresentados no Quadro 30, a seguir.

Quadro 30 — Metas Regulatorias de Incentivo & Melhoria dos Servigos — RTO/2022

. Valor de Meta
Indice Referéncia Objetivo
(a0te2017) | (2020-2021) J
Atendimento de Agua (IAA) 89,6% 92% Alingir o nivel de cobertura na area urbana dos
municipios que se aproxime da universalizag&o.
. Impulsionar o nivel de cobertura de esgoto, em
0, 0,
Atendimento de Esgoto (IAE) 24,7% 38% especial, na RMR (Contrato de PPP)
Qualidade da Agua (IQA) 96,7% 98% !Est.imular um processo de melhoria continua do
indicador.
Eficiéncia Atendimento 74 6% 80 Melhoria do indicador de grande repercussao
Extravasamento Esgoto (IEAEE) o ° para as condigdes de saude publica.
Eficiéncia Atendimento
Vazamento na Rede de 60,1% 75% Apoio a redugéo de perdas fisicas de agua.
Distribuicdo de Agua (IEAVA)

Para a definicdo de valor de base do indice de Eficiéncia no Atendimento a
Vazamentos na Rede de Distribuicdo de Agua (IEAVA), foram analisados pela ARPE
0s arquivos encaminhados pela Compesa referente aos servigos de reparos na rede de
distribuicdo, do periodo de agosto/2016 a julho/2017. A ARPE, em primeiro lugar,
selecionou os registros que continham informacdo sobre o diametro da tubulac&o
rompida (464 registros de um total de 886 informando “estouramento” ou “vazamento”).
Em seguida, comparou os dados (data e hora) de inicio e do encerramento do
respectivo registro.

Dessa forma, verificou-se que 60,1% das demandas selecionadas foram
atendidas nos prazos indicados na Resolugdo ARPE n° 62/2009, o que permitiria uma
acao de melhoria estimada em15 pontos percentuais ao final do préximo ciclo tarifario.

Ressalta-se que essa base de dados apresentava registros heterogéneos
sobre diversos tipos de reparos, além de registros de rompimento sem indicacdo do
didmetro da tubulag&o, carecendo, portanto, de acBes da Compesa no sentido de
padronizacao dos registros e de consolidagéo dessas informacdes.

Sendo assim, entende-se importante que as solicitagdes de servigos referentes
a rompimentos na rede de distribuicdo de agua da Compesa sejam monitoradas pela
ARPE visando, apds o periodo de 12 meses, confirmar ou retificar os valores de
referéncia e meta indicados (v. Quadro 30).
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Quanto aos coeficientes (x, y, w, z, q), a ARPE, a partir de informacdes da
Compesa, atribuiu valores para calculo do IGCQ2022, conforme o Quadro 31, a seguir.

Quadro 31 — Valor dos Coeficientes para o Célculo do IGCQ2022

Coeficiente Descrigao Valor
X Peso do IAA 0,15
y Peso do IAE 0,25
w Peso do IQA 0,20
4 Peso do IEAEE 0,15
q Peso do IEAVA 0,25

Recife, 21de margo de 2018.

Ricardo Fiorenzano de Albuquerque

Diretor de Regulacéo Técnico-Operacional no exercicio
cumulativo da Diretoria de Regulagdo Econdmico-Financeira

Maria Angela Albuquerque de Freitas
Coordenadora de Tarifas e Estudos Econémicos Financeiros

Sheila Messias da Silva Tatiana Toraci Gois
Analista de Regulacdo, matricula 299-2  Analista de Regulacdo, matricula 294-1

Luciana Teixeira de Lima
Contadora, matricula 636-0
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Maria Carolina Lopes Melo Ramos Matheus Rangel Cavalcanti Borba
Estagiéria, matricula 81 Estagiério, matricula 77
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ANEXO A

DADOS HISTORICOS DAS DESPESAS DE EXPLORACAO

(ORGANIZADOS POR SERVICO E REGIAO)

Dados Historicos Ano de
GRUPO Servigo de Abastecimento de Agua Referéncia
2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017
AGUARMR
Pessoal 118.596 129.876 138.588 143.728
Energia Elétrica 31.703 42.330 43.055 41.383
Produtos Quimicos 28.351 23.198 32.949 28.114
Servicos de Terceiros 125.952 119.216 109.251 111.197
Materiais 11.564 9.647 8.684 8.993
Despesas Gerais 12.479 15.866 29.020 24.396
Despesas Tributarias 48.700 52.154 59.390 60.240
Subtotal (Agua/RMR) 377.346 392.286 420.938 418.052
INTERIOR/RMR
Pessoal 84.611 87.468 106.291 117.787
Energia Elétrica 67.439 90.923 93.594 91.409
Produtos Quimicos 21.678 18.302 18.245 16.230
Servicos de Terceiros 75.692 77.287 64.932 76.054
Materiais 15.078 13.075 12.790 12.509
Despesas Gerais 1.235 1.083 989 1.089
Despesas Tributarias 41,130 47.084 50.827 50.814
Subtotal (Aguallnterior) 306.862 335.222 347.667 365.892
TOTAL AGUA (INTERIOR + RMR)
Pessoal 203.207 217.343 244879 261.515
Energia Elétrica 99.142 133.254 136.649 132.792
Produtos Quimicos 50.030 41.499 51.194 44,344
Servigos de Terceiros 201.645 196.503 174.183 187.251
Materiais 26.642 22.722 21.474 21.503
Despesas Gerais 13.713 16.948 30.009 25.485
Despesas Tributérias 89.830 99.238 110.217 111.054
TOTAL AGUA 684.208 727.508 768.606 783.943
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Dados Histéricos Ano de
GRUPO Servico de Esgotamento Sanitério Referéncia
2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017
ESGOTO/RMR
Pessoal 43.737 49.870 57.751 60.496
Energia Elétrica 6.490 9.000 9.791 10.247
Produtos Quimicos -49 2 2 6
Servigos de Terceiros 35.802 37.085 38.760 43.208
Materiais 2.369 1.555 1.623 1.717
Despesas Gerais 4.603 6.139 11.986 11.185
Despesas Tributarias 17.204 19.550 24180 27.012
Subtotal (Esgoto/RMR) 110.157 123.202 144.093 153.871
ESGOTO/INTERIOR
Pessoal 7.894 8.801 11.453 12.038
Energia Elétrica 21 30 34 42
Produtos Quimicos 0 0 1 13
Servicos de Terceiros 6.122 4,515 6.129 10.261
Materiais 992 852 853 784
Despesas Gerais 114 108 108 174
Despesas Tributarias 3.695 4,523 5.290 6.409
Subtotal (Esgotol/Interior) 18.839 18.829 23.867 29.721
TOTAL ESGOTO (RMR + INTERIOR)
Pessoal 51.631 58.671 69.204 72.534
Energia Elétrica 6.511 9.031 9.825 10.289
Produtos Quimicos -49 2 2 19
Servigos de Terceiros 41.924 41.600 44,889 53.469
Materiais 3.361 2.407 2476 2.501
Despesas Gerais 4717 6.247 12.094 11.359
Despesas Tributarias 20.900 24.073 29.470 33.421
TOTAL Esgoto 128.995 142.031 167.960 183.592
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Dados Histéricos Ano de
GRUPO Servigos Prestados pela Compesa Referéncia
2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017
AGUA E ESGOTO / RMR
Pessoal 162.333 179.746 196.340 204.224
Energia Elétrica 38.193 51.331 52.846 51.630
Produtos Quimicos 28.303 23.200 32.951 28.120
Servigos de Terceiros 161.754 156.301 148.010 154.405
Materiais 13.933 11.202 10.307 10.710
Despesas Gerais 17.082 22.005 41.006 35.581
Despesas Tributarias 65.905 71.705 83.571 87.252
Subtotal RMR 487.502 515.489 565.031 571.923
AGUA E ESGOTO / INTERIOR
Pessoal 92.505 96.269 117.744 129.824
Energia Elétrica 67.460 90.954 93.628 91.450
Produtos Quimicos 21.679 18.302 18.246 16.244
Servigos de Terceiros 81.815 81.802 71.061 86.315
Materiais 16.070 13.927 13.643 13.293
Despesas Gerais 1.348 1.190 1.097 1.263
Despesas Tributarias 44,825 51.607 56.117 57.223
Subtotal Interior 325.701 354.051 371.534 395.612
AGUA E ESGOTOTOTAL
Pessoal 254.838 276.015 314.083 334.048
Energia Elétrica 105.653 142.285 146.474 143.080
Produtos Quimicos 49.981 41.502 51.197 44,363
Servigos de Terceiros 243.569 238.103 219.072 240.720
Materiais 30.003 25.129 23.950 24.004
Despesas Gerais 18.430 23.195 42.103 36.844
Despesas Tributarias 110.729 123.312 139.688 144475
TOTAL 813.204 869.539 936.566 967.535
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ANEXO B

DETERMINACAO DO CUSTO DE CAPITAL DA COMPESA

Conforme orientacdo metodologica, a estimativa do custo de capital da
Compesa foi realizada com base no calculo do Custo Médio Ponderado de Capital, ou
em inglés WACC (Weighted Average Cost of Capital) com o custo do capital proprio
estimado utilizando-se o modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model) Global de Solnik®
que é um dos métodos mais difundidos entre as agéncias reguladoras'® para
remunerar o capital investido.Ressalta-se que no caso da Compesa, também foi
estimado o custo de capital apds os impostos.

Assim, em primeiro lugar, foi avaliado o custo do capital proprio (CAPM), a
partir dos parametros indicados no quadro a seguir para dezembro/2016.

Quadro 32 — Parametros para Determinacédo do Custo do Capital Préprio

Parametro V(?,/I:;r Descrigao
. . Taxa de rentabilidade de ativos financeiros livre
Taxa livre de Risco (RF) 2,723 de risco (Bonus do Tesouro dos EUA)
Beta (B) 0,67 Risco relativo das _empresas do setor de
saneamento em rela¢do ao risco de mercado
Risco de Mercado 7626 Taxa de reptabllldade de uma qartelra dp acdes
representativa do Mercado de ativos de risco
Risco Cambial 3,613 | Indicador do risco cambial do Brasil
Prémio de Risco Brasil 3,890 | Indicador do riscopais do Brasil
CAPM 12,512 -

®SOLNIK. B. H. The Journal of Finance. Vol. 29, No. 2, Papers and Proceedings of the Thirty-Second Annual Meeting of the
American Finance Association, New York, New York, December 28-30, 1973 (May, 1974), pp. 365-378. Disponivel em:
<http://www.jstor.org/discover/10.2307/2978806?uid=3737664 &uid=2&uid=4&sid=21103306568297>. Acesso em: 02/08/2013.

“Nota Técnica CET/002/2017. Determinacdo do Custo Médio do Capital para a Companhia de Abastecimento do Ceara -
CAGECE. Fortaleza, 2017. Disponivel em: <http://www.arce.ce.gov.br/ index.php/downloads/category/369-audiencia-publica-
intercambio-documental-032017-saneamento-basico%3Fdownload%3D8936%253Anota-tecnica-cet0022017+&cd=1&hl=pt-
BR&ct=cInk&gl=br>. Acesso em: 02/03/2018. Nota Técnica ARSESP n° RTS/01/2011. Definicdo de metodologia e célculo do
custo médio ponderado de capital (WACC). Sao Paulo, 2011. Disponivel em:
<http://www.sabesp.com.br/sabesp/filesmng.nsf/4AC1E53D5DCCAFOBA832578A40066C464/$File/nota_tecnica_mar2011.pdf>.
Acesso em: 02/03/2018.
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Em seguida avaliou-se o custo de capital de terceiros, estimado em 14,59%,
para o ano de 2016, tendo como referenciais os indices e taxas de correcdo apontados

no Estudo do Custo Médio do Capita

Quadro 33 — Custo do Capital de Terceiros - Compesa (Dez/2016)

11
|

,apresentado pela Compesa(v. Quadro 33).

- " " Taxa de Juros Total Parti.‘: ipagao Cus_t 0 do

Empréstimos e Financiamentos do Contrato (RS mil) Endlvn::amento Caplltaldci
(%) Terceiros (%)
Caixa Econdmica Federal- Retorno da Divida UPRD + 8% a.a. 2.749 0,7 0,05
Caixa Econdmica Federal - Novo CDICETIP +3,60% a.a. | 16.840 4,0 0,71
Banco do Nordeste do Brasil 10%a.a. | 21.867 52 0,52
Debéntures | TILP+244%aa. | 23.809 5,7 0,58
Debéntures li(a) TILP+251%a.a. | 26.428 6,3 0,64
Debéntures li(b)’ TILP +251%a.a. | 48.481 1,3 1,18
Debéntures li(c) TILP+2,51%a.a. | 34.560 8,6 0,84
FIDC CDI+2,85%a.a. | 115.280 27,6 4,60
Caixa Econdmica Federal CDICETIP+4%a.a. | 28.000 6,7 1,21
Debéntures Santander CDICETIP +3,81% a.a. | 100.000 23,9 4,25
Total 418.014 100 14,59

1- A ARPE ajustou a taxa de juros do contrato das Debéntures li(b) para alinhar com os demais do tipo I, considerada
aceitavel para captagdo de recursos.

Ainda com base no Estudo encaminhado pela Compesa, e considerando o
Balanco Patrimonial de 2016, analisou-se a estrutura de capital da Compesa,
verificando-se que em dezembro/2016 ela apresentava 6,6% de capital de terceiros (v.

Quadro 34).

Quadro 34 — Estrutura de Capital da Compesa

ltem Valor eml2016
(R$ Mil)
Empréstimos e Financiamentos 184.737
(+) Debéntures 233.277
(-) Caixa e equivalentes de caixa (99.721)
(=) Divida Liquida 318.293

" Estudo sobre o Custo Médio Ponderado de Capital da Compesa, elaborado pela Empresa Metha Assessoria e Treinamento
Executivo Ltda. encaminhado pela carta CT/COMPESA/DAM N° 071/2018, de 07/03/2018, anexada ao Processo ARPE

n°7200573-6/2017.
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ltem Valor eml2016
(R$ Mil)
(+) Total do Patriménio Liquido 4.493.618
(=) Capital Ajustado 4.811.911
Relagao Divida Liquida / Capital Ajustado 6,61%

Por fim foi calculado o WACC depois dos impostos e antes dos impostos para a
Compesa, avaliando-se o custo médio ponderado de capital com basenuma estrutura
“6tima” de capital com 65% de capital préprio e 35% de capital de terceiros, sob o

ponto de vista regulatério, mais adequada do que a estrutura atual(v. Quadro 35).

Quadro 35 — Calculo do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) da Compesa

Descri¢ao Valor (%)
Custo de Capital Proprio 12,51
Custo de Capital de Terceiros 14,59
Estrutura de Capital Proprio 65,00
Estrutura Capital de Terceiros 35,00
Aliquota de Imposto de Renda 34,00
WACC Nominal 11,50
Inflagdo EUA 2,07
WACC Real Depois de Impostos 9,24
WACC Real Antes de Impostos 14,00
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ANEXO C

DEFINICAO DAS RECEITAS IRRECUPERAVEIS REGULATORIAS

O valor das Receitas Irrecuperaveis Regulatérias representa o nivel de
eficiéncia da atividade de cobranca que devera ser alcancado pelo prestador no Ano
Base/Periodo de Avaliacao.

De acordo com as orientacdes metodoldgicas, A RIR deve ser definida da
seguinte forma:

RIR= RRxZ (12)
Onde,

RIR: Receitas Irrecuperaveis Regulatérias.
RR: Receita Requerida resultante da analise de consisténcia do Custo de Servicos.

Z: Valor percentual do faturamento anual da empresa, definido com base na analise
do histérico do prestador e do resultado de empresas congéneres que operem em
condicbes similares (regido geografica, numero de ligagdes, situagéo
socioecondmica da populagdo, participagdo dos consumidores da area
metropolitana, entre outros aspectos).

O valor do Z a ser considerado é preliminarmente calculado pela expresséo
abaixo.

Z= {Z a ><ant} (13)
Onde,

Z: Valor percentual de Receitas Irrecuperaveis (RIR) sobre o faturamento anual da
empresa;

a: Participacdo de cada categoria na receita total verificada no ano base;

Zcat: Valor do percentual do indicador de inadimpléncia apés do X dias da emisséo
do faturamento (a ser definido na analise) para cada categoria.

O Quadro 36, a seguir, apresenta a arrecadacdo e inadimpléncia média
ponderada por participacédo de cada categoria tarifaria no faturamento da Compesa.
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Quadro 36 — Arrecadacéo e Inadimpléncia Média Ponderada

Categoria Participagédo Melhor Ni\fel de Arrecadacao Média
(%) Arrecadagao (%) Ponderada (%)

Residencial 75,0 91,8 68,78
Comercial 13,0 90,2 11,52
Industrial 4,0 86,3 3,79
Publica 8,0 89,6 7,07
Arrecadacao Média Ponderada Total (%) 91,17
Inadimpléncia Média Ponderada (%) 8,83

A partir dos dados acima foi criado um cenario

parametro Z, sendo considerados:

meta para a determinacédo do

a) a reducdo da inadimpléncia média atual em, 3,0 p.p. na categoria
residencial (5,21%), fixando-a como valor minimo a ser obtido nas
categorias Comercial e Publico;

b) para a categoria Industrial, verificou-se que a inadimpléncia de 13,65%
poderia ser reduzida a um valor proximo a 10%.

Dessa forma, foi obtido o valor meta de 5,4% ser adotado para o parametro Z
para o proximo ciclo tarifario da Compesa (2019 a 2021), conforme o Quadro 37, a
seqguir.

Quadro 37 — Valor Meta para Inadimpléncia

Cateaoria Participagao Melhor Nivel de Arrecadacao Média
g (%) Arrecadacao (%) Ponderada (%)

Residencial 75,0 94,8 71,02
Comercial 13,0 94,8 12,12
Industrial 4,0 90,4 3,97
Publica 8,0 94,8 7,48
Arrecadagao Média Ponderada Total (%) 94,60
Valor Meta para Inadimpléncia (%) 5,40
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ANEXO D

RECEITA ATUAL PROJETADA PELA COMPESA
(POR SERVICO, REGIAO E CATEGORIA TARIFARIA)

SERVICO/REGIAO VOLUN:E;A[;;E ;JRADO TAR:QF:/«#;EDIA I?Eglri‘:'lli,)o«
Agua RMR 149.490 4,11 615.152
Comercial 11.631 6,94 80.706
Industrial 16.797 2,90 48.643
Publico 5.699 8,24 46.947
Residencial (sem Tarifa Social) 108.420 3,97 430.455
Tarifa Social 6.943 1,21 8.401
Esgoto RMR 67.465 4,24 286.380
Comercial 8.348 7,80 65.141
Industrial 300 11,22 3.362
Publico 3.694 7,68 28.376
Residencial 53.517 3,54 189.501
Tarifa Social 1.605 0,00 0
Agua Interior 140.204 3,87 542.504
Comercial 6.951 6,15 42.780
Industrial 2.033 3,38 6.877
Publico 4,999 7,51 37.564
Residencial (sem Tarifa Social) 114.419 3,87 443.027
Tarifa Social 11.803 1,04 12.255
Esgoto Interior 25.458 2,74 69.964
Comercial 1.814 5,84 10.587
Industrial 68 7,68 522
Publico 969 6,22 6.031
Residencial 21.504 2,46 52.823
Tarifa Social 1.103 0,00 0
Total 382.617 1.514.000
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ANEXO E

RECEITA ATUAL FINAL

COM AS METAS REGULATORIAS DE INCENTIVO A EFICIENCIA
(POR SERVICO, REGIAO E CATEGORIA TARIFARIA)

SERVICO/REGIAO VOLUN:;I:Ar;]'I; ;JRADO TAREQnI:I!;EDIA I'\Egglrit:'lli.)o«
AguaRMR 151.471 4,11 623.304
Comercial 11.785 6,94 81.776
Industrial 17.020 2,90 49.288
Publico 5.775 8,24 47.569
Residencial (sem Tarifa Social) 109.857 3,97 436.160
Tarifa Social 7.035 1,21 8.512
Esgoto RMR 67.465 4,24 286.380
Comercial 8.348 7,80 65.141
Industrial 300 11,22 3.362
Publico 3.694 7,68 28.376
Residencial 53.517 3,54 189.501
Tarifa Social 1.605 0,00 0
Agua Interior 142.063 3,87 549.694
Comercial 7.043 6,15 43.347
Industrial 2.060 3,38 6.968
Publico 5.065 7,51 38.062
Residencial (sem Tarifa Social) 115.935 3,87 448.898
Tarifa Social 11.960 1,04 12.418
Esgoto Interior 25.458 2,74 69.964
Comercial 1.814 5,84 10.587
Industrial 68 7,68 522
Publico 969 6,22 6.031
Residencial 21.504 2,46 52.823
Tarifa Social 1.103 0,00 0
Total 386.456 1.529.341
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