ld,

LA Dt
eneva

Carta ENV n° 018 de 14-10-2024

Agéncia de Regulacdo de Pernambuco - ARPE
Diretor Presidente
Sr. Carlos Porto de Barros Filho

ASSUNTO: Contribuig¢des a Audiéncia Publica ARPE n° 02/2024

Prezado Senhor,

1. Cordialmente cumprimentando-o, a Eneva S.A. apresenta, por meio da presente correspondéncia, suas contribuicdes a
Consulta Publica ARPE n° 02/2024.

2. Inicialmente, saudamos esta ARPE pela promocdo da Audiéncia Publica n® 02/2024 (AP), instrumento fundamental para
ampla participacdo dos agentes e, por conseguinte, para construcdo coletiva da regulagdo concernente ao servico local de
gas canalizado no estado. Dada a relevancia do tema e a luz das melhores praticas regulatérias, sugerimos, para futuras
oportunidades, que o prazo para submissdo de subsidios, sugestdes, contribuicdes e informagdes adicionais em APs do
género seja superior ao disponibilizado, nesta ocasido, por esta ARPE.

3. Em maiores detalhes, com a publicag¢do de aviso da Audiéncia Publica n° 02/2024 em 02-10-2024 e o prazo de submissdo
de 04-10-2024 até 14-10-2024, este processo regulatério concedeu apenas 10 dias corridos para participacdo das partes
interessadas. A titulo de ilustragdo, no ambito federal, consultas publicas devem possuir no minimo 45 (quarenta e cinco)
dias de duracéo, nos termos do Art. 9°, § 2° da Lei Federal n° 13.848/2019 ("Lei das Agéncias Reguladoras”). Embora a lei
federal ndo se aplique a esta ARPE, a supramencionada duracdo se mostrou muito efetiva em viabilizar ampla participacdo
social sem prejudicar, significativamente, prazos administrativos.

4. Cientes da discussdo regulatéria corrente, que versa sobre estudos técnicos relativos a Revisdo Ordinaria da Margem de
Distribuicdo da Copergas, outras discussdes, conectadas a este tema, se fazem necessarias. Em sintese, entende-se que
para revisdo tarifaria mais adequada ao atual cenario econémico ocorrer, os termos financeiros do Contrato de Concessdo
precisam ser revisitados, como a Taxa de Remuneracdo Anual do Investimento (TR) e percentual do volume considerado
no célculo da margem bruta. Além disso, a promulgacdo de novos atos normativos que definam o racional da Tarifa de
Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD) para Consumidor livre, no segmento térmico e ndo térmico sdo fundamentais para,
também, construcdo da abertura do mercado de gés.

5. Embora alinhados que cabe a ARPE realizar sua funcdo regulatéria de analisar o pleito de revisdo tarifaria conforme termos
definidos no Contrato de Concessdo do Servico de Distribuicdo de Gas Canalizado da Distribuidora local, a regulagdo
também possui papel central na promogéao de discussdes regulatérias que visem aprimoramentos econdmicos para avango
do mercado em moldes ao contexto econdmico vigente.

6. Nesse sentido, urge destacar que o estabelecimento de uma Taxa de Remuneracao anual do investimento do Custo do
Capital em 20% néao reflete os moldes do contexto econémico vigente. Como ja evidenciado por esta ARPE na Nota
Técnica DEF/CTEEF n° 12/2024, o Contrato de Concessdo em curso foi construido em cenérios de hiperinflagdo na econo-
mia doméstica, que reflete um panorama especifico da histérica econdmica brasileira.

7. Esse modelo de contrato cost-plus (custo do servico) consiste em garantir o retorno do investimento a ser realizado pela
concessionaria, por meio da determinagdo dos precos através de valores projetados de custos. Ocorre, no entanto, que a
fixacdo, em dias atuais, de uma taxa tdo elevada onera a dindmica do mercado, ja que o cenario econémico vigente prevé
maior estabilidade e previsibilidade inflacionaria. Foi nessa linha que o Estado de Sergipe promoveu a Audiéncia Publica
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Agrese n° 01/2024, que objetivou discutir a revisdo do contrato de concesséo de distribuicdo de gas canalizado no Estado
de Sergipe, mediante de termo aditivo. Inclusive, um dos pontos discutidos, conforme Nota Técnica Agrese/CAMGAS n°
07/2024, foi Coeréncia do valor minimo de 20% como retorno dos investimentos.

Nessa linha de adequacdo, o estudo da FVG/CERI sobre Distribuicdo de Gas Natural no Brasil (julho de 2019) aponta taxas
de remuneracdo mais adequadas em outros estados: MG (10,02%); ES (9,96%); RJ (9,76%); SC (8,44%); e SP (8,27%). Por-
tanto, essas novas revisitacdes das premissas regulatorias referentes a remuneragdo do capital ja indicam mobilizagdo dos
entes subnacionais na reducdo da taxa.

Outro item que carece de renovacdo é adocao apenas de 80% das previsdes de venda para o proximo periodo anual (V)
que compde o custo de capital (CC), que é uma variavel da margem bruta. Uma vez que esse V é denominador do custo
do capital, j4 aumenta, de saida, a margem bruta porque o “V" é representado por um “subvolume” da venda prevista. Por
exemplo, na pagina 44 da referida Nota Técnica DEF/CTEEF n° 12/2024, destaca-se que o volume a ser utilizado na margem
média de distribuicdo correspondente a 80% do volume total de 615.416.681,49 m?, resultando em apenas 492.333.345,19
m?. Isso implica em aumento direto da margem apenas pelo racional metodolégico vigente em contrato, o qual ndo reflete
o cenario empirico de projecdo do mercado. Da mesma forma, esse item também foi de debate na Audiéncia Publica da
Agrese n° 001/2024 ja supramencionada, que objetivou a renovacdo do arcabouco previsto em Contrato de Concesséo.

Além disso, outro ponto de grande relevancia para o amadurecimento do mercado de gas pernambucano é a promulgacdo
de atos normativos por esta ARPE que disponham sobre a metodologia tarifaria do mercado livre para o segmento
térmico e nao térmico. Como ja bem elucidado em Nota Técnica, a ARPE enquadrou a Termopernambuco como o primeiro
usuario livre do estado. Embora, por intermédio da Resolucdo ARPE n° 268/2024, esteja fixado o valor da TUSD para o
Segmento Termelétrico no atendimento a UTE Termopernambuco, ainda consta para elaboracéo o racional a ser adotado
na promulgacdo da TUSD para os diferentes segmentos da indUstria (térmicos e ndo térmicos).

Em suma, sugere-se e com vistas a revisdo tarifaria mais fidedigna ao atual cenario econémico: (1) revisdo do racional
tarifario disposto no vigente Contrato de Concesséao, em especial discussdes atinentes a fixacdo da Taxa de Remuneragéo
anual do investimento do Custo do Capital em 20% e adocdo apenas de 80% das previsdes de venda para o proximo
periodo anual (V) e qualquer outro ponto relevante de adequacdo de metodologia tarifaria ao novo mercado de gas; e (2)
definicdo da metodologia tarifaria do mercado livre para o segmento térmico e ndo térmico.

Sabidos que estes itens ja constam na Agenda Regulatéria da ARPE para o biénio 2024-2025 no item 5 da agenda regula-
toria (Tarifas e Estudos Econdmicos Financeiros), salientamos a importancia da construgdo desses novos arcabougos (junto
as discussdes regulatoérias com os diversos agentes da indUstria) ndo sé para que as proximas Revisdes Tarifarias estejam
mais em conformidade com o cenéario econémico vigente, como também para que haja maior competitividade da indUstria
de gas pernambucana, por meio da promocao das regulacdes necessarias para construcdo do mercado livre.

Sem mais para 0 momento, agradecemos e permanecemos a disposi¢do para prestar quaisquer esclarecimentos ou infor-
macoes adicionais eventualmente necessarias, ao tempo que renovamos nossos protestos de estima e consideragdo.
LUCAS SILVEIRA
a/&?u ANTOUN
NETTO:16518858770
Lucas Silveira Antoun Netto
Coordenador de Regulagdo
Eneva S.A.
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